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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1509 13400 13550 12615 13215 13335 -165 -1.23% 1674594 141606 -42004 

 

图 1、沪胶 1509 合约 6 月 29 日—7 月 3 日行情走势 

 

数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 6 月 29 日—7 月 3 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

本周国内沪胶期货主力 1509 合约呈现先抑后扬的走势，期价一度跌落至 12615 元/吨一

线，这主要由于市场担忧本月正式开始执行的复合胶新规会对轮胎行业形成较大冲击，导致

用胶需求成本上升，从而削减企业采购力度，令胶价承压。不过从随后施行情况来看，一方

面存在利空出尽的干扰，另一方面在执行过程中存在异议，导致胶价在随后两日触底回升，

有所反弹。不过笔者认为考虑到接下来消费端又将迎来淡季，而供给端压力却随之增强，胶

价承压力度可能还会增加。 
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【本周市场信息】 

1.近日泰国农合社部发布最近的今年降雨评估报告称，湄南河干旱区域最快需要3个多

月，即100天时间才能等到降雨的到来。泰农能否坚守100天无雨无收的日子，实令人堪忧。

今年降雨除了比往年来的晚外，降雨量也有所减少。而目前湄南河干旱区域已经耕作的稻田

有340万莱，另外345莱仍未开始耕作。已经收到干旱影响的耕种面积85万莱。目前政府正在

收集整理受灾区域群众对于帮扶工作的要求和提议，初步设想是建议农民改种抗旱农作物，

如玉米、黄豆等，或是混合耕种等。 

2.全美房地产经纪人协会（NAR）公布的数据显示，美国5月成屋签约销售指数环比上涨

0.9%，略低于预期的上涨1%，同比上涨10.4%，不及上月的13.4%。5月成屋签约销售指数创下

2006年4月以来新高。美国5月成屋签约销售指数环比0.9%，预期1%，前值3.4%下修至2.7%。

美国5月成屋签约销售指数同比10.4%，前值13.4%。 

3.标准普尔刚刚将希腊信用评级从CCC下调到CCC-。这是垃圾级中最低的主权信用评级。

希腊距离归还IMF欠款还剩一天时间，而它很有可能无力支付。同时，惊慌失措的希腊人正拼

命的取款。新的资本管制将限制他们的每日取款额度。希腊的银行已经关闭，预计将保持关

闭至7月5日。希腊将于7月5日进行公投，决定是否接受债权人的援助条款。 

4.一波多折的希腊债务问题近日有了新进展，希腊政府28日祭出了资本管制的“大招”。

在27日的谈判会议上，欧元区18国财长拒绝延长6月底到期的希腊债务救助协议的期限。随着

此番希腊政府与国际债权人债务方案谈判的崩盘，希腊总理齐普拉斯宣布政府提议于7月5日

就国际债权人提出的协议草案举行全民公决。此消息一出，便在希腊引起了不小的骚动，由

此引发的挤兑狂潮使希腊全国超过三分之一的取款机短时间内被“掏空”，仅27日一天便出

现了约5亿至6亿欧元被取走的“惨状”，希腊街头的ATM机前更是排起了取钱的“长龙”。 

5.央行上周六下午宣布降息并定向降准。其中，金融机构一年期贷款基准利率下调0.25

个百分点至4.85％；一年期存款基准利率下调0.25个百分点至2％；其他各档次贷款及存款基

准利率、个人住房公积金存贷款利率相应调整。同时，对“三农”贷款占比达到定向降准标

准的城市商业银行、非县域农村商业银行降低存款准备金率0.5个百分点；对“三农”或小微

企业贷款达到定向降准标准的国有大型商业银行、股份制商业银行、外资银行降低存款准备

金率0.5个百分点；降低财务公司存款准备金率3个百分点。 

6.高盛日前发布最新报告，将中国内地汽车市场今明两年增速预期分别下调1.5和1个百

分点至9.5%和8%，预计2017年增速将进一步下滑至7%。全国乘用车市场信息联席会最新数据

显示，中国5月份广义乘用车销量157万辆，同比增长3.8%，创历史同期最低增速。高盛认为，

中国汽车市场增长进一步放缓不可避免，主要面临三大利空因素，一是疲软的经济增长将影

响汽车消费，二是一二线城市潜在限购政策造成的提前消费效应逐渐消失，三是反腐政策对

高端进口车需求的冲击。高盛指出，中国本土品牌正抢占市场份额，今年前五个月本土品牌

市占率从去年同期的32.7%升至37.6%，尤其是SUV型车款。预计今年本土品牌销量将增长21%，

国际品牌增长8%。 

7.自从欧债危机爆发以来，希腊一直就是盛产“惊奇”的所在，久拖未决的希腊债务危
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机再次出现戏剧性变化。当地时间28日，希腊议会投票表决通过总理齐普拉斯就援助计划进

行全民公投的提议，从立法层面上正式确认全民公投将于7月5日进行。过去5年，希腊为避免

违约一直接受国际救助，条件是实行改革和财政紧缩。然而，紧缩政策加剧了希腊经济衰退。

希腊与国际债权人之间的谈判久拖不决，希腊总理齐普拉斯近日做出全民公决救助协议的决

定，彻底激怒了欧元区各国财长。欧元区财长此前举行的紧急会议不到一个小时就做出决定，

直接拒绝延长希腊债务救助协议的期限。而在昨日，希腊议会投票表决通过进行全民公投的

决定，无异于“关闭了进一步谈判的大门”。有分析人士认为，此举或将增加希腊与债权人

谈判的筹码，但却将希腊推入“完全未知”的境地，同时也让希腊退出欧元区的几率提高到

至少50%。显然，用这种“民主”方式来应对债务危机是种逃避责任的做法，齐普拉斯此举实

则是用希腊民众来做挡箭牌，希望以此化解国际债权人的压力。 

8.日本总务省最新公布的数据显示，5月份不计入生鲜食品的全国核心消费者物价指数

(CPI)为103.4，比去年同期上升0.1%，连续24个月走高。由于日本去年4月消费税增税对物价

的影响已消除，其今年5月CPI同比涨幅比4月的0.3%有所收窄。同时发布的日本东京中心地区

6月核心CPI初值为102.1，同比上升0.1%，为连续26个月走高。分析人士指出，日本央行提出

了2%的通胀目标，但实际数据与目标差距较大的状况仍在持续。随着该国CPI增速正在明显放

缓，这可能促使市场继续预期今年稍晚日本央行会推出更多刺激措施。从宏观方面来看，日

本经济中仍有大量闲置产能正在拉低该国物价。不过，核心CPI增幅放缓应不会令日本央行感

到过于意外。受去年油价下跌影响，日本央行此前已预计到今年多数时间物价增长将迟滞。 

9.泰国工业部长日前表示，政府提出支持建设橡胶加工工厂项目之后，包括2014年底邀

请的国外投资者，目前已有8家中国轮胎企业有兴趣，并且其中3家已获得投资促进委员会办

公室批准，总投资达2.69亿铢。据推断投资者多会以建设轮胎工厂提出申请，预计产能220

万条/年。目前泰国国内胶水消耗量为56万吨/年，2016年或达到100万吨/年，占比将达到全

国产能460万吨的25%。根据该项目，为了支持橡胶行业的发展，泰国工业开拓区、泰国工业

园等相关机构纷纷筹备建立橡胶城。目前已经着手建立的橡胶城在宋卡府的面积经济特区

Kanchanavanich路，总面积约总共1800莱。 

10.2015年6月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.2%，与上月持平，高于临界点，

制造业持续小幅扩张。分企业规模看，大型企业PMI为50.8%，比上月微升0.1个百分点，继续

高于临界点，是制造业PMI走稳的有力支撑；中型企业PMI为50.2%，比上月回落0.2个百分点，

仍高于临界点；小型企业PMI为47.5%，比上月下降0.4个百分点，收缩幅度连续2个月加大。 

11.希腊债务违约终于成为现实！IMF周二确认，希腊没有向其偿还15亿欧元贷款，使该

国成为首个对IMF拖欠款项的发达经济体。未如期偿还贷款就相当于违约，这都意味着希腊未

履行义务。不过令投资者更加担忧的是，在7月5日举行是否接受债权人提出条款的公投之后，

希腊可能退出欧元区，若果真如此，这恐将引发金融市场剧烈动荡。 

12.汇丰(HSBC)/Markit周三（7月1日）联合公布，中国6月制造业PMI终值微升至49.4，

虽然略低于初值的49.6，但是仍高于上月的终值49.2，并创下三个月高位。该数据显示，6

月产出指数小幅回升，新订单和新出口订单指数重返50上方；但是制造业者继续减员，导致

就业指数降至46.6，为2009年2月以来最低水平。 
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13.6月全钢轮胎开工在出口市场的带动下继续实现走高态势，但是内销市场在需求不景

气的拖累下，销售压力与日俱增。卓创资讯监测数据显示本月山东地区轮胎企业 全钢胎平均

开工率为72.93%，较上月开工走高3.24%。本月开工运行支撑因素有：一是上半年即将收尾，

销售任务指标高企，为了完成既定任务，顶压继 续稳产；二是山东地区一些厂家将侧重点转

移至出口市场，以缓解销售压力；三是为避开夏季限电影响开工水平，提前储备库存需要；

是充分利用复合胶原材料提 涨前安排生产以缓解成本压力。 

14.世界银行7月1日发布最新一期《中国经济简报》，预计2015年中国经济增速将降至

7.1%，2017年降至6.9%，进入增速放缓但更加平衡和可持续的轨道。数据显示，2014年中国

国内生产总值(GDP)同比增速为7.4%。2015年官方设定的经济增长目标为7%。 

15.周三，美国供应管理协会（ISM）公布的数据显示，美国6月ISM制造业指数53.5，创1

月以来新高，高于预期的53，5月为52.8。今日数据表明美国6月制造业扩张速度较5月更快。

美国6月ISM制造业指数53.5，逼平1月份所创高位，预期53，前值52.8。美国6月ISM制造业指

数53.5，高于预期的53，5月为52.8。 6月ISM制造业指数进一步回升，创今年1月以来新高。

今日数据表明美国6月制造业扩张速度较5月更快。扩张收缩荣枯线为50。 

16.鉴于近期希腊局势恶化，穆迪将希腊国债评级由CAA2下调至CAA3，并将就是否进一步

下调评级进行评估。此外，穆迪还将希腊本币和外币国债评级上限从B3下调至CAA2。该债务

评级机构表示，“今日调降评级的关键因素是，穆迪认为，自4月的CAA2评级之后，无论周日

公投结果如何，中期债权人继续向该国提供支持的可能性已经下降。” 

17.7月1日，中国汽车流通协会发布的6月中国汽车经销商库存预警指数为64.6%，环比上

涨了7.3%，与去年同期相比上涨5.7%，这也是库存预警指数连续9个月超预警线。中国流通协

会产业协调部副秘书长郎学红表示，2015年6月中国汽车经销商库存预警指数达64.6%，这主

要是受到了5月降价促销的影响，与此同时，集 客量相比上月有所下降。郎学红表示，经销

商在7月销售压力依然较大。业内人士表示，在库存连续9个月超出预警线的情况下，不仅仅

是经销商要做出对策，生产 企业也应根据市场变化适时调整产品生产计划。同时，中国汽车

流通协会还发布了6月成交价格的调查结果，据调查结果显示，经销商中认为成交价格下降的

比例由 66.7%降至63.2%，认为涨价的比例由4.7%降至3.8%；认为成交价格与上月基本持平的

比例由28.7%升至33%。 

18.法国汽车制造商协会（CCFA）近日公布了该国6月份新车销量，上个月该国乘用车销

量增长了14%，其中菲亚特车型劲增3成以上。今年6月法国乘用车销量达到225,645辆，较去

年同期的196,233辆上涨了15.0%。上半年，该国乘用车注册量累计达到1，017,500辆，去年

同期为958,752辆，同比增长6.1%。轻型商用车方面，上个月法国共计售出40,906辆，同比增

长了10.5%；前六个月中，法国轻型商用车销量也比去年同期微增0.8%至192,409辆。综合乘

用车与轻型商用车，6月份法国新车销量为266,551辆，较去年同期的233,257辆增长了14.3%；

上半年，该国累计新车销量为1,209,909辆，同比增长5.2%。 

19.美国劳工部本周四数据显示，美国6月非农就业人口增长22.3万人，预期增长23.3万

人，前值增长28.0万人。失业率5.3%为2008年4月以来最低，预期5.4%。劳动力参与率则创1977

年以来最低。数据同时显示，6月劳动力参与率62.6%，预期62.9%，前值62.9%。每小时私人
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薪资增长同比为2%，低于前值2.3%，此前多月均值则为2%。美联储副主席Stanley Fischer

本周曾表示，“虽然工资和通胀之间的关系可以是脆弱的，但令人鼓舞的是我们看到了工资加

速的初步迹象。” 
20.7月2日，央行在公开市场进行了350元七天逆回购操作，加上到期的资金，央行公开

市场本周净投500亿元，上周净投放350亿。值得注意的是，7月1日晚间，央行披露了6月份MLF

（中期借贷便利）和PSL（抵押补充贷款）的操作情况。今年6月，中国人民银行中期借贷便

利操作到期收回6700亿元，开展6个月期中期借贷便利操作投放1300亿元，这是央行首次开展

为期6个月的MLF操作，此前MLF的期限均为3个月，利率3.35%，6月末，中期借贷便利余额5145

亿元。 

 

【现货库存行情】 

3日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听闻

边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价12000元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预期

增强，胶价承压运行。 

沪胶震荡上扬，然而业者反映当前现货市场表现相对滞缓，下游工厂当前需求长时间低

迷，经销商走货相对零散，但在目前缺乏强劲利好提振下，行情仍处于震荡筑底过程。目前

报价如下所示：听闻13年国营全乳含税价格12600-12700元/吨左右，14年国营全乳含税价格

12700-12800元/吨，15年民营全乳含税价格12800元/吨左右；听闻民营标二含税报价

12000-12100元/吨；越南3L胶货源稀少，听闻少数含税报价12700元/吨左右；听闻3L复合含

税价12000元/吨左右；泰国3#烟片报价稀少。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 
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云南市场现货报价窄幅整理，市场波动有限，当前报价如下，15年国营全乳报价13000

元/吨，民营全乳12600元/吨左右；5#报价11700元/吨左右，民营标二报11400元/吨左右，缅

甸3#烟片报价11500元/吨。 

上海地区天胶现货整体报价窄幅整理，实际成交阻力较大，实单商谈为主，少量报价如

下：13年国营全乳报价12300元/吨，14年国营全乳胶报价12600-12700元/吨，14年民营全乳

报价12500元/吨，云南标二报价12100元/吨；越南3L胶17税靓货报价12800元/吨；越南3L复

合17税报价12300-12400元/吨；泰国3#烟片报价13700元/吨。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

沪胶小幅走高，山东地区天然橡胶现货市场报价窄幅调整，商家多随行就市报价出货，

实际成交具体商谈。今日少量参考报价如下：13年国营全乳12400元/吨，14年国营全乳报价

12600元/吨，15年民营全乳报价13000元/吨；云南国营标二主流报12100元/吨；越南3L原胶

17税靓货参考报价在13000元/吨，越南3L不含税参考价格在12100元/吨，越南3L复合报价

12400元/吨（加硬脂酸），越南3L复合报价12100元/吨（加丁苯）；泰国3#烟片17税报盘稀

少，参考价格在13900元/吨左右，越南小烟片参考价格在13000元/吨；价格仅供参考，实单

具体商谈。 

广东天然橡胶市场报价窄幅调整，越南3L胶大厂无税参考报价12300元/吨，越南3L胶大

厂17税报价13000元/吨左右自提。商家反映出货阻力较大，成交稀少，报价仅供参考，实单

具体商谈。 

福建地区天然橡胶市场报价盘整，近期有部分船货即将抵达。越南3L标胶大厂17税参考

价格在13000-13200元/吨，越南3L不含税参考价格在12300元/吨附近。下游需求不佳，走货

阻力较大。报价仅供参考，成交实单商谈。 

浙江地区天然橡胶现货市场报价波动不大，商家随行就市报盘，少量成交，高价成交仍
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有阻力。今日参考报价如下：13年国营、14年民营全乳胶报价12500-12700元/吨；越南3L胶

17税大厂报价12700-12800元/吨，越南3L复合加硬脂酸报价12300-12500元/吨；国营标二胶

报价在11700-11800元/吨；泰国3#烟片主流参考价格在13700-13900元/吨自提，整车送到价

格略低；报价仅供参考，实单具体商谈。 

江苏地区天胶市场报价窄幅整理，商家整体心态尚稳，报价如下：2013年国营全乳老胶

报价12400元/吨；2014年国营全乳报价12700元/吨，标二报价12100元/吨；越南3L胶17税靓

货报价12800元/吨；泰国3#大厂烟片17税报价13800元/吨。 

天津地区天胶市场报价震荡偏强，2013年国营全乳胶报价12700元/吨左右；2014年国营

全乳胶报价12700-12800元/吨；云南民营标二报价12000元/吨，目前下游工厂采购惨淡，然

而当前云南产区整体产出不多，部分民营厂多贴牌生产。 

上海市场进口乳胶报价弱势运行。三棵树桶装乳胶报价10600元/吨左右；黄春发桶装乳

胶10500-10600元/吨左右；目前由于下游终端实际需求极度惨淡，且美金盘乳胶价格下滑令

部分商家继续下调现货报价以换取实际成交，但从终端拿货气氛来看，整体成交依然维持偏

淡。 

山东市场进口天然乳胶报价横盘整理，三棵树进口桶装乳胶10600元/吨左右；黄春发桶

装乳胶市场报价10500-10600元/吨；太空包乳胶9700元/吨左右；下游工厂询盘一般，整体成

交商谈为主。 

福建市场进口天然乳胶报价窄盘。黄春发、三棵树桶装乳胶市场参考报价在10700-10800

元/吨自提。近日期货反弹，美金盘跟之稳中小涨，但下游需求平淡，现货人民币价格难提升。

价格仅供参考，实单有商谈空间。 

天津市场进口天然乳胶报价弱势震荡，黄春发桶装乳胶市场报价10500-10600元/吨；三

棵树桶装乳胶市场报价10700-10800元/吨；市场业者心态极度低迷，而终端拿货零散，成交

多小单为主。 

广东市场进口天然乳胶报价窄调，黄春发桶装乳胶市场主流参考报价在10500-10800元/

吨，近期部分商家有进口货源补充，但需求一般，交投清淡。实际成交具体商谈。 

外盘胶方面： 
 

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、7 月 3 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、7 月 3 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场走势一般，市场延续偏弱态势运行。由于近期贸易商走货不畅，部

分市场报价有所走低。目前山东地区丁二烯送到报价在 9800-10100 元/吨，华东地区丁二烯

送到报价在 10100-10200 元/吨，实单商谈。下游厂家观望心态不减，操作仍相对谨慎。在需

求市场无明显改善下，市场成交情况仍较平淡。加之合成胶市场价格走低，也在一定程度上

对业者心态存在拖累。近期，国内丁二烯市场消息有限，市场僵持整理走势延续。预计下周

华东地区丁二烯市场延续在 10100-10200 元/吨波动，关注市场相关消息。 

丁苯橡胶市场报价重心走低为主。继中油华南销售公司下调丁苯橡胶供价后，其他销售

公司次日跟跌报价，商家预期看空心态导致报价纷纷走低，其中不乏局部市场部分牌号的低

端报价。然市场在买涨不买跌的心理下，终端企业观望态度不减，有价无市局面延续。原材

料方面，国内丁二烯市场因国内装置检修及华东港口货源维持低位，报价相对坚挺；然受需

求拖累明显，市场散户消化能力偏慢，贸易商整体走货情况不佳。天胶方面，沪胶高开高走，

现货市场报价窄幅调整，商家反映近日走货缓慢，实际成交阻力较大。下游工厂方面，本周

国内轮胎企业半钢胎开工率为 70.4%，较上周下滑 2.7 个百分点；个别企业进行年中停产检
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修，导致整体开工下滑；双反终裁即将确立，据悉国内部分厂家仍能接到美国订单，但数量

有所下滑。因此预计下周丁苯橡胶市场价格弱势窄调为主，山东地区齐鲁丁苯 1502 报价区间

在 10700-10800 元/吨，实单具体商谈。 

顺丁其它销区跟进跌幅，市场报盘重心下滑，齐鲁化工城齐鲁顺丁主流报盘跌至 10900

元/吨附近，华东区域大庆、高桥顺丁报盘跌至 10900-11200 元/吨（低端为大庆顺丁价格），

华南市场行情报盘重心下移。市场零星听闻有询盘采购的意向，但压价严重，因价格分歧制

约成交。预计下周顺丁市场报盘延续弱势窄调姿态，因市场整体货源也不多，所以极低价格

难寻。预估华北区域燕山、齐鲁、大庆顺丁报盘在 10900-11100 元/吨，实盘再议。 
 

图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 7月 3日当周沪胶期货库存大幅增加，注册仓单大幅增加。周库存 153125 吨，较 6

月 26 日当周大幅增加 6796 吨；周注册仓单 121250 吨，较 6 月 26 日当周大幅增加 2800 吨。 

截至 2015 年 6月底，青岛保税区橡胶库存较本月中旬下降 16.4%至 11.63 万吨。具体来

看，天然胶库存下降 2.18 万吨至 8.01 万吨，降幅为 21.4%；复合胶库存 2.18 万吨，下降 0.14

万吨，降幅为 6%。此外，丁苯、顺丁库存微增。 
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日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 6月 20 日日本港口橡胶库存持续增加 2.5%

至 15326 吨。 
 

图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 15、日本东京胶库存走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

本周国内沪胶期货主力 1509 合约呈现先抑后扬的走势，期价一度跌落至 12615 元/吨一

线，这主要由于市场担忧本月正式开始执行的复合胶新规会对轮胎行业形成较大冲击，导致

用胶需求成本上升，从而削减企业采购力度，令胶价承压。不过从随后施行情况来看，一方

面存在利空出尽的干扰，另一方面在执行过程中存在异议，导致胶价在随后两日触底回升，

有所反弹。不过笔者认为考虑到接下来消费端又将迎来淡季，而供给端压力却随之增强，胶

价承压力度可能还会增加。 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1509 合约维持偏弱格局，围绕 13000 元/吨一线展开震荡。 
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