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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1509 12700 13580 12620 13460 13395 735 5.78% 2309724 260612 37098 

 

图 1、沪胶 1509 合约 4 月 20 日—4 月 24 日行情走势 

 

数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 4 月 20 日—4 月 24 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

尽管沪胶期货仍要经受中国弱需的“病痛”折磨，但随着央行强化降准力度之后，充裕

的流动性因素犹如打了“镇痛剂”一样令多头逐渐淡化了对负面因素的“痛感”，市场做多

信心也迅速恢复。上周二，主力 1509 合约长阳上攻，期价接连走强并形成突破态势。在宽松

盛宴背景下，预计下周沪胶主力 1509 合约继续上涨的概率较大。 
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【本周市场信息】 

1.中国4月汇丰制造业PMI初值49.2 创12个月新低。中国4月汇丰制造业PMI初值49.2，远

低于预期和前值49.6，创12个月新低。 

2.据泰国4月22日消息，经国家秩序和和平委员会（NCPO）批准，泰国皇家林业部计划在

未来两年内将重新开垦一百万莱橡胶园，这一百万莱仅仅是森林保护区内大片树木被非法砍

伐之后栽种为橡胶树面积的四分之一。但是当时的政府并不关心橡胶种植园是否正在慢慢侵

蚀着这片森林保护区。橡胶园面积的扩张起初仅局限在南部地区，但是随着胶价的不断上涨，

仅不到十年的时间橡胶园的扩张就达到惊人的速度。 

3.在世界橡胶峰会上，国际橡胶研究组织(IRSG)发布报告指出，亚洲是世界橡胶工业的

焦点，现正走在十字路口。由于拥有车辆不断增长的人口，中国代表最强劲的增长，年增速

近9%，亚洲的轮胎市场对橡胶的需求是巨大的。根据国际橡胶研究组织(IRSG)的分析，在国

际货币基金组织(IMF)预测的情景下，2015年和2016 年世界橡胶总需求预计将分别增加1.8%

和4.1%。2015年，全球天然橡胶需求预计将增长3.1%，2016年将增长4.4%。全球合成橡胶需

求量预 计将增加到2015年的1680万吨和2016年的1750万吨。 

4.全美地产经纪商协会（NAR）公布的数据显示，美国3月成屋销售总数年化519万户，远

超预期的503万户，创2013年9月来新高，2月上修为489万户。美国3月成屋销售总数年化519

万户，预期503万户，前值488万户修正为489万户。美国3月成屋销售年化环比+6.1%，预期

+3.1%，前值+1.2%修正为+1.5%。 

5.据外电4月22日消息，目前包括诗董橡胶公司在内的大型橡胶公司均计划大幅上调产品

售价，甩开一个以新加坡交易所作为即期橡胶基准价格的体质。诗董橡胶橡胶年产能为120

万吨，其产出要超过全球第三大橡胶生产国越南一年的橡胶产量。 这些橡胶生产商计划在今

年下半年，较该交易所期货合约价格明显升水的方式来销售橡胶，这也凸显橡胶生产商对价

格的不满。 

6.日本财务省今天公布数据显示，日本3月未季调商品贸易帐增加2293亿日元，大幅好于

预期增加446亿日元，前值从-4246亿日元修正为-4250亿日元。3月季调后商品贸易帐增加33

亿日元，预期减少4093亿日元，前值-6388亿日元。日本财务省称，日本3月贸易帐为2012年6

月以来首次录得贸易顺差。 

7.在美联储加息和人民币贬值预期之下，外汇进一步流出的压力加大，预计2015年全年

外汇占款负增长。由此带来基础货币投放机制发生根本变化，进一步降准的可能性加大。人

民银行4月21日最新发布的金融机构外汇占款数据显示，3月份外汇占款增速放缓的态势延续，

减少1565亿元人民币，这一数字创7年以来的新高。一季度外汇占款净减少2225亿元。 

8.央行惯常在周二进行的公开市场操作却悄无声息，为两个月来首次暂停。由于当日有

100亿元逆回购到期，央行单日净回笼100亿元。业内人士普遍认为，降准后，银行间市场资

金利率大幅下行，市场资金面较为宽松，是央行暂停通过逆回购注入流动性的主要原因。本

周央行公开市场将有200亿元逆回购到期，无正回购、央票到期。中国货币网的数据显示，昨

天无论是上海银行间同业拆放利率(Shibor),还是同业拆借利率和质押式回购利率均小幅下
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降。 

5.沙特军方21日宣布，停止对也门胡塞武装组织发动的代号为“果断风暴”的空袭行动，

寻求政治途径为也门重新带来和平。被认为是胡塞武装支持者的伊朗对此表示欢迎。此前，

以沙特牵头的联军已经对胡塞武装开展了为期三周的军事行动。 

6.据泰国4月19日消息，泰国农合部长比迪蓬称，6个月来胶农遭遇着胶价连续下跌所带

来的压力，迫使政府推出临时援助胶农的措施。措施中包含，援助每莱1,000铢到今年3月31

日，已援助胶农767,518户，共77,0427亿铢；给予农民机构用作购胶资金周转的贷款100亿铢，

已支出32,0981亿铢；给予改善胶园长期贷款100亿铢，每宗农民可贷款不超过10万铢，已有

农民申请贷款111,210宗，农合银行已发给农民贷款27,840宗，其余的款项农合银行在审研中。 

7.据法国当地时间4月14日消息，位于克莱蒙费朗的米其林公司收购了阿罗频公司40%的

股份。Allopneus是家经营法国互联网轮胎销售的经销商，其出价是6400万美元(约3.94亿人

民币)。该网站总部位于艾克斯普罗旺斯，米其林称allopneus公司在法国2014年销售量300

万条轮胎，现在占法国市场的7%。 

8.东南亚的生物多样性正面临一个新的威胁：橡胶种植园。在过去10年中，全世界超过

200万公顷的森林与农田变成了橡胶种植园。根据一项新的评估结果，受到最大影响的地区是

东南亚，其中还包括中国西南部的西双版纳，这里拥有全球990万公顷橡胶树种植面积的84%。

对橡胶产品——特别是轮胎（消耗橡胶年产量的70%）——不断增长的需求是这一切背后的驱

动因素。然而环保人士希望可以通过新的努力使橡胶的生产更加具有可持续性，从而抑制由

此产生的不良生态影响。 

9.泰国政府已经启动了一个软贷款计划，帮助橡胶企业购买更多的国内原材料，以缓解

供应压力，提振橡胶价格。该部已批准了310万泰铢，以抵消利率的方式补贴第一批参与该计

划的19家橡胶企业。后期将有更多的公司参与进来。根据贷款项目计划，政府已拨出100亿泰

铢的贷款，该贷款由签署该项目的银行提供。贷款利率设定为5%，其中3%由政府预算负担，

剩下的2%将由橡胶企业支付。除了提供软贷款计划，政府也在寻求办法直接通过政府间协议

销售橡胶，以增加出口需求。从长远来看，这将有助于支撑价格。上周，俄罗斯与泰国签署

了一项购买大量泰国橡胶的协议。政府还批准了一项为期五年的价值350亿泰铢的农业计划

（2015-2019），目的是调整包括橡胶、大米、木薯、玉米和牲畜以及物流系统之间的供需平

衡，旨在调整整个农业体系。 

10.据2015年1～2月汽车工业重点企业（集团）主要经济指标快报显示，1～2月，汽车行

业重点企业营业收入实现小幅增长，但企业盈利水平却明显下降。中国汽车工业协会相关数

据显示，1～2月汽车工业重点企业（集团）累计实现营业收入4788.40亿元，同比增长2.66%，

增长额为124.06亿元，增幅同比下降16.56个百分点。 

11.据印度IAR汽车报告公布的数据显示，今年3月份印度新车销量实现增长。得益于整体

经济回升，2014财年该国新车销量扭转了连续两年的下跌趋势。今年3月印度市场轿车销量同

比提升了176,011辆，较去年同期的171,491辆增长2.7%；多功能车销量同比增长3.8%至53,211

辆，去年同期为51,261辆；微型货车销量同比微跌0.9%至15,173辆。综合来看，今年3月份印

度乘用车销量总计为244,395辆，较去年同期的238,061辆上涨2.7%。今年第一季度中，印度
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乘用车累计销量达到706,179辆，较去年同期的679,336辆提升4.0%。 

12.中国央行网站今日宣布, 自2015年4月20日起，下调各类存款类金融机构人民币存款

准备金率1个百分点。此外, 为进一步增强金融机构支持结构调整的能力，加大对小微企业、

“三农”以及重大水利工程建设等的支持力度，自4月20日起对农信社、村镇银行等农村金融

机构额外降低人民币存款准备金率1个百分点，并统一下调农村合作银行存款准备金率至农信

社水平。对中国农业发展银行额外降低人民币存款准备金率2个百分点。对符合审慎经营要求

且“三农”或小微企业贷款达到一定比例的国有银行和股份制商业银行可执行较同类机构法

定水平低0.5个百分点的存款准备金率。 

13.二季度“稳增长”政策打响了第一枪。周末降准之后，高盛集团经济学家们预计，接

下来降息的幅度将远大于上次。高盛集团经济学家在一份研报中写道，降准100个基点对于市

场而言是个惊喜，有助于提振经济和市场的信心。人民银行周日降准的决定，加之最近几周

银行间利率的大幅下滑，标志着中国的决策进入了一个采取更有作为立场的新阶段之前的小

步和大间隔宽松没能有效稳定经济，令人怀疑此次政府推动经济复苏的能力，相信接下来的

宽松措施也有可能更有作为。  

 

【现货库存行情】 

24日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听

闻边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价12000元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预

期增强，胶价承压运行。 

沪胶维持震荡盘整运行，当前下游工厂整体需求平稳，贸易商走货一般，听闻工厂对高

价心存抵触，高价成交困难。目前整体报价如下：14年国营全乳胶含税价格 12400-12500 元

/吨；民营标二含税报价 11300 元/吨左右；听闻越南 3L 胶无税 11500-11600 元/吨左右；17

税报价 12300 元/吨左右。泰国 3#烟片货源稀少，听闻少数 17税报价 13400 元/吨左右。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南市场现货报价整体平稳，当前报价如下，2015 年国营全乳新胶报价 12650 元/吨，

民营全乳 11800 元/吨，民营标二报 10700 元/吨，5#胶报价 11000 元/吨。 

上海地区现货价格涨价阻力大，实单成交商谈为主。目前报价如下：13年国营全乳报价

12400 元/吨，14 年民营全乳胶报 12300 元/吨，民营标二报价 11300 元/吨；部分越南 3L 胶

17 税靓货报价 12300 元/吨，小厂 11800 元/吨；泰 3#烟片 17 税 13200 元/吨；越南 3L 复合

17 税报价 11500 元/吨。 
 

图 4、国营全乳胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

期货继续小涨，现货市场报价稳中小涨，全乳跟进明显。受下游需求制约，高价成交阻
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力较大。今日天胶现货少量报价如下：13 年国营全乳胶报价 12400-12500 元/吨，2014 年东

风全乳报价 12800 元/吨，云南民营标二报 11300 元/吨；泰国 3#烟片 17税报 13100 元/吨左

右；越南 3L 胶 17 税大厂靓货报价 12300 元/吨；越南 3L复合 17 税报价 11400-11500 元/吨。

报价仅供参考，实单具体商谈。 

广东天胶市场报价窄盘，小厂越南 3L 胶无税报价 11300-11400 元/吨，大厂无税报价

11700-11800 元/吨，越南 3L 胶大厂 17 税报价 12300-12400 元/吨。下游需求欠佳，市场买

气清淡，报价仅供参考，实单具体商谈。 

福建地区天然橡胶市场报价窄调，越南 3L胶 17 税报价 12300-12400 元/吨，也有 12100

元/吨左右报盘听闻，越南 3L无税报价在 11400-11600 元/吨，泰国 3#烟片报价 13500-13600

元/吨。报价仅供参考，实单具体商谈。 

江苏地区天胶市场报价整体窄幅波动，现货实际涨价阻力较大，实际成交商谈为主，报

价如下：13年国营全乳胶报价 12400 元/吨，云南民营标二报 11300 元/吨；越南 3L 胶 17 税

靓货报价 12300 元/吨；泰 3#烟片 13 年 17 税报价 13300 元/吨。 

浙江地区天胶现货市场报价窄调，虽有部分实盘成交，不过高价接受能力有限，实盘具

体商谈。今日报价如下：13年国营全乳胶 12400 元/吨，14年民营全乳 12400 元/吨左右；越

南 3L胶 17 税大厂靓货报 12400 元/吨，略低报价 12000 元/吨实单也有听闻，3L复合胶 11500

元/吨，3L13 税在 11900-12000 元/吨；标二胶 11300 元/吨左右；泰国 3#烟片 17 税报价

13300-13400 元/吨。报价仅供参考，实单具体有浮动空间。 

天津地区天胶市场报价持稳，2013 年云南国营全乳胶报价 12400-12500 元/吨；14 年云

南国营全乳胶报价 12400-12500 元/吨；云南民营标二报价 11200-11300 元/吨；泰国 3#烟片

市场货源稀少，少数报价 13200-13300 元/吨。 

广东市场进口天然乳胶报价窄盘，黄春发桶装乳胶市场报价 10100-10200 元/吨，进口太

空包参考价格 9300-9400 元/吨，国产太空包参考报价 8700-8800 元/吨。现货紧俏，高价下

游接受力度有限，价格仅供参考，实单具体商谈。 

福建市场进口天然乳胶现货有限，报价稀少，黄春发桶装乳胶市场参考价格在

10100-10200 元/吨。价格仅供参考，实单具体商谈。据悉当前供应青黄不接，现货稀少，商

家反映需 5月中下旬现货陆续补充。 

上海市场进口乳胶报价持稳，跟随前两日沪胶的持续拉涨，天然乳胶现货市场价格整体

提升，听闻实单成交重心上移，然因货源供应有限，整体成交零散。黄春发桶装乳胶

10000-10100 元/吨；三棵树桶装乳胶 10100-10200 元/吨。 

外盘胶方面： 
 

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、4 月 24 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、4 月 24 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场走势一般，北方主要外销厂家在库存相对低位情况下，丁二烯延续

竞价销售，底价稳定在 8410 元/吨。山东市场暂无明确报价，但多数下游厂家有库存消化，

厂家采购积极性一般。华东地区报价略有走低，丁二烯送到报 8900-9000 元/吨，主要受成交

气氛不佳拖累。目前国内市场整体成交气氛较前期有所转淡，下游需求消耗缓慢，部分厂家

心态不甚乐观。预计下周丁二烯市场整理走势延续，华东地区丁二烯市场延续在 8900-9000

元/吨波动，关注市场成交情况。 

丁苯橡胶市场报价延续高位整理。昨日销售公司上调顺丁橡胶价格，丁苯橡胶价格暂无

变化。市场报价多以消化前期涨幅为主，计划户低价出货情绪不高。然终端对高价较为谨慎，

延续按需采购节奏，交投气氛一般，成交有限。原材料方面，下游厂家观望心态不减，采购
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平淡，市场成交气氛一般。预计下周丁苯橡胶市场价格窄调的可能性较大，山东地区齐鲁丁

苯 1502 报价在 10700-10800 元/吨，实单具体商谈。 

供方对顺丁供价继续上调，涨 300 元/吨，市场炒作性拉涨幅度回落，多试探性小幅抬高

报盘，齐鲁化工城齐鲁顺丁报盘涨至 11000-11200 元/吨，华东区域高桥顺丁主流报盘涨至

11200 元/吨附近，华南区域顺丁报盘微幅调整。终端企业对顺丁上行速度极为抵触，其询盘

买气回落，市场被浓厚的观望气氛所笼罩，实盘交易承压。预估华北区域燕山、齐鲁、大庆

顺丁报盘在 10800-11000 元/吨，实盘商谈为主。 

  
图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 4 月 24 日当周沪胶期货库存大幅减少，注册仓单大幅萎缩。周库存 137866 吨，较

4月 17 日当周大幅减少 4259 吨；周注册仓单 102790 吨，较 4月 17 日当周大幅萎缩 3760 吨。 

最新库存统计显示，截至 2015 年 4 月 16 日，青岛保税区橡胶总库存 21.95 万吨，较上

月底 21.8 万吨整体小幅上涨。其中天然橡胶 17.2 万吨左右，较上月底库存量小幅增长；合

成橡胶 1.1 万吨，整体库存量较上月底小幅下滑；复合胶 3.7 万吨左右，库存量上涨。 

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 3 月 31 日，日本港口橡胶库存下滑 2%至

11,622 吨。数据显示，天然乳胶库存从 503 吨降至 494 吨，固体合成橡胶库存从 955 吨增至

982 吨，合成乳胶库存为 63吨。 
 

图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 15、日本东京胶库存走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

尽管沪胶期货仍要经受中国弱需的“病痛”折磨，但随着央行强化降准力度之后，充裕

的流动性因素犹如打了“镇痛剂”一样令多头逐渐淡化了对负面因素的“痛感”，市场做多

信心也迅速恢复。上周二，主力 1509 合约长阳上攻，期价接连走强并形成突破态势。在宽松

盛宴背景下，预计下周沪胶主力 1509 合约继续上涨的概率较大。 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1509 合约突破上行，剑指 13500-14000 元/吨区间压力。 
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