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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1501 12890 13380 12580 13375 13255 670 5.27% 2691916 199190 13580 

 

图 1、沪胶 1501 合约 10 月 20 日—10 月 24 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 10 月 20 日—10 月 24 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

得益于胶价跌至成本线后胶农弃割，国内保税区库存下降，产胶国保价结盟和大规模补

贴胶农以及复合胶标准修改等四方面利多因素支撑，本周以来，国内沪胶期货由此前慢升姿

态转为急速拉涨模式，主力 1501 合约振荡上扬强势突破万三一线压力。不过，随着胶价重心

不断抬升，促成利多因素的基础将出现动摇，加之国内经济增速放缓抑制终端需求增长，未

来沪胶继续上行缺乏足够动力，反弹之路布满荆棘。 
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【本周市场信息】 

1.受能源价格广泛下行拖累，美国 9 月消费者物价仅轻微上涨，仍低于美联储的目标，

这为市场描述了疲弱通胀的图景，也给了美联储充足的空间来保持一段时间的低利率。9 月

季调后消费者物价指数（CPI）同比增长 1.7%，高于预期的 1.6%，与 8 月持平。9 月 CPI 环

比增长 0.1%，微超预期的 0.0%，前值为下滑 0.2%。 

2.据曼谷 10月 21 日消息，泰国军方政府周二通过一项 580 亿泰铢(18 亿美元)规模的胶

农援助计划。这项计划将包括根据胶农所拥有的土地多寡给予直接补贴。此外，政府机构

Rubber Estate Organisation 将从市场买进。政府将向胶农每 rai 支付 1000 泰铢，最高支

付额为 15000 泰铢。 

3.据北京 10月 22 日消息，中国海关总署最新公布的数据显示，中国 2014 年 9月天然橡

胶进口量为 190,841 吨，环比增 18.09%，比去年同期增 6.07%；9 月合成橡胶进口 128,312

吨，环比增 8.36%，同比增 14.37%。1-9 月中国共进口天胶 193 万吨，同比增 15.73%；进口

合成胶 112.4 万吨，同比增 0.35%。 

4.财政部公布 2014 年 9月财政收支情况显示，9月份财政收入和支出的增速双双回升，

止住连续两个月下降的势头。9 月财政收入增速 6.3%，比 8 月增速回升 0.2 个百分点，大体

在增幅偏低的水平上保持平稳。9 月财政支出 1.4 万亿元，同比增长 9.1%，比 8 月增速明显

增加 2.9 个百分点，规模达到 1.4 万亿。1 至 9月累计，全国财政支出 10.4 亿元，比去年同

期增加 1.2 万亿元 ，增长 13.2%。 

5.由于媒体报道称日本再次上调消费税的计划可能延后，增税冲击日本经济的担忧有所

缓解。日本首相经济顾问本田悦朗当日表示，下一次上调消费税的时间应较此前计划的 2015

年 10 月延期一年半至 2017 年 4 月，因为这次增税可能会给脆弱的日本经济带来很大风险。

据悉，这是本田悦朗在与 40多名执政党议员开会后向媒体透露的，许多议员对明年计划进行

的第二次增税日益感到担忧。 

6.中国 10 月汇丰制造业 PMI 初值 50.4，创三个月新高，预期 50.2，前值 50.2。上月，

中国汇丰 PMI 终值为 50.2，较初值的 50.5 略有下调，持平于 8 月 50.2 的终值，仍为三个月

低位。不过，中国 9月官方 PMI 为 51.1%，与 8月持平，表明中国制造业继续保持增长态势。

月度经济数据均显示内需不振。整体来看，9 月数据表明，制造业活动持续缓慢扩张。我们

认为，经济下行风险仍存，预计决策者将推出更多宽松货币政策和财政政策。 

7.初步核算，前三季度国内生产总值 419908 亿元，按可比价格计算，同比增长 7.4%。

分季度看，一季度同比增长 7.4%，二季度增长 7.5%，三季度增长 7.3%(东方财富网注：创 2009

年第 2 季度以来新低)。分产业看，第一产业增加值 37996 亿元，同比增长 4.2%；第二产业

增加值 185787 亿元，增长 7.4%；第三产业增加值 196125 亿元，增长 7.9%。从环比看，三季

度国内生产总值增长 1.9% 

8.尽管欧洲央行以超预期的力度推行刺激政策，但严峻经济下行风险仍笼罩着整个欧元

区。欧洲经济研究中心(ZEW)最新公布的数据显示，欧元区 10月 ZEW 经济景气指数暴跌至 4.1，

录得 2012 年 11 月以来的低位，而前值为 14.2；同时公布的 10 月 ZEW 经济现况指数则跌至
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－56.8，前值－43.8。更令人担忧的是，欧元区经济的领头羊—德国经济也未能幸免于难。

数据显示，德国 10 月 ZEW 经济景气指数连续第 10 个月下滑，并自 2012 年 11 月以来首次录

得负值(－3.6)，此前市场预期该指数降至 0。德国 10 月 ZEW 经济现况指数则从 9 月的 25.4

降至 3.2。 

9.据印度《经济新闻》报道，由于政府为了刺激需求而降低了机动车消费税，各车企在

这一市场已经持续 8个月未上调车型售价。印度最大车企玛鲁蒂铃木自去年 12月以来一直没

有提高售价，而现代汽车最近一次在印度涨价则是在 2 月份政府降低消费税之前。今年 2 月

份 4%-6%的减税政策使印度车市的需求大大增长，终于挽回两年以来持续下滑的局面，同时

该政策也间接帮助政府抑制了车市售价的上涨。 

10.国际货币基金组织（IMF）发布《世界经济展望》报告，受欧元区、俄罗斯以及巴西

经济增长疲软预期的影响，IMF对 2015年全球经济增长率的预测下调了0.2个百分点至3.8%，

但这一预测仍然比普遍预期高出 30%。国际货币基金组织（IMF）首席经济学家布兰查德

（Olivier Blanchard）指出，IMF 认为全球经济“复苏仍在继续，但疲软且不平衡”。IMF

预计 2015 年中国经济增长将放缓至 7.1%，相较今年下调 0.3%。主要原因是信贷增长放缓持

续影响投资，同时房地产发展持续滞缓。 

12.据日本共同社 19日报道，日本政府或已决定在 10月份的月度经济报告中对经济形势

评估进行下调。若此预测成真，将是日本连续两个月下调经济评估。主要原因是 4 月消费税

增税前的抢购潮后需求明显疲软，以及夏天气候不佳使个人消费持续不振等，汽车等重要领

域的生产陷入低迷。日本政府在 9 份月度经济报告中 5 个月来首次下调了经济形势评估，认

为日本经济“近期虽局部呈现疲软态势，但缓慢复苏的基调持续”。预计其 10月的报告中将

调整为“呈现疲软态势，但缓慢复苏的基调持续”，日本政府将认为局部性的疲软已经有所

蔓延。 

13.国际市场橡胶价格持续低迷的状况终于引发了世界橡胶主要生产国的联合应对，来自

泰国、印尼、越南、印度、斯里兰卡、菲律宾、柬埔寨和巴布亚新几内亚的代表，日前在马

来西亚召开会议，将天然胶的底价设定在每吨 1500 美元，各国代表一致表示将遵守价格协议

并要求各国遵守。各国代表希望此举能阻止国际胶价的不断下滑趋势，同时挽救上述国家中

面临破产倒闭的橡胶生产小微企业。近年来国际橡胶市场的持续低迷，严重冲击了橡胶主要

生产国的生产秩序，不少橡胶种植园和加工企业面临破产倒闭，许多胶工转行改投建筑、纺

织或胡椒种植业谋生。以橡胶生产新兴国家柬埔寨为例，今年上半年天然胶出口量达 42189

吨，产量同比增长 42%，但出口金额却下降了 2%，从 7650 万美元下降至 7500 万美元。 

14.美国商务部 17 日公布的数据显示，9 月美国新房开工量环比大幅反弹，反映未来行

业走势的新房建筑许可证发放量也小幅回升。数据显示，9 月美国新房开工量经季节调整按

年率计算为 101.7 万套，比前月修正后的数据大幅反弹 6.3%。当月占新房开工量超过六成的

独栋房屋开工量为 64.6 万套，环比回升 1.1%。当月，反映未来行业走势的新房建筑许可证

发放量经季节调整按年率计算为 101.8 万套，比前月修正后的数据回升 1.5%，也比去年同期

水平高 2.5%。近几个月，美国房地产市场数据波动较大。修正后的数据显示，8 月新房开工

量环比下降 12.8%，新房建筑许可证发放量下滑 5.1%。 
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15.根据欧洲汽车制造商协会 ACEA 公布的数据，得益于各车企的降价促销以及德国、英

国及法国市场的强劲需求，今年 9 月份欧盟车市成功延续了增长，较去年同期的增幅达到了

6.4%。今年 9 月欧盟 28 国（马耳他车市销量暂不可得，实际上为 27 国销量）乘用车注册量

达到 1,235,501 辆，较去年同期攀升了 6.4%；前三季度中，欧盟市场乘用车注册量总计达到

9,572,259 辆，较去年同期 9,023,451 辆提升了 6.1%。将欧洲自由贸易联盟（EFTA）包含在

内，这一地区 9月份乘用车销量达到了 1,269,517 辆，同比上涨 6.1%；前三季度累计销量同

比攀升 5.8%，达到 9,906,668 辆。至于欧盟早期 15个成员国以及 EFAT 中的 3个国家，即所

谓的西欧地区，9 月份乘用车注册量为 1,201,146 辆，同比提升 5.7%；这一地区前三季度累

计销量同比提升 5.2%，达到 9,240,004 辆。 

16.从中国汽车工业协会方面独家了解到，9 月份我国新能源汽车销量为 9145 辆，较 8

月份新能源汽车 4041 辆的销量实现了翻倍增长。此外，据中国汽车工业协会最新公布的数据

显示，2014 年前 9 个月新能源汽车共生产 38522 辆，销售 38163 辆，同比分别增长 290%和

280%。其中，9月份新能源汽车产量已达 8047 辆，同比增长 833%。 

17.尽管刚从“特保案”阴霾走出不久，中国轮胎企业的出口贸易壁垒却因美国新一轮“双

反”调查不断加高。被美国商务部抽中强制应诉的山东永 盛橡胶集团有限公司（以下简称“山

东永盛”），已于 10月 7日向美方提交了退出“双反”调查申请。翌日，美方即对双方名单

做出调整，增补赛轮国际轮胎有限 公司（以下简称“赛轮”）作为反倾销强制应诉企业，增

补固铂成山（山东）轮胎有限公司（以下简称“固铂成山”）为反补贴强制应诉企业。该事

件源自 6月 3日，在美国钢铁工人联合会（USW）申请下，美国对华乘用车及轻卡轮胎发起反

倾销和反补贴调查，涉案金额逾 30亿美元。 

18.统计局公布了三季度及 9 月份的部分宏观经济数据，GDP 和工业增加值超预期。3 季

度我国 GDP 增长 7.3%，9月工业增加值同比增速由 8月的 6.9%回升至 8.0%，略高于市场预测

的 7.6%。 

19.财政部 21日公布，9月全国财政收入 9953 亿元，同比增长 6.3%。其中，中央财政收

入 4482 亿元，同比增长 5.9%；地方财政收入（本级）5471 亿元，同比增长 6.6%。在 9月全

国财政收入中，税收收入 8007 亿元，同比增长 2.3%。其中，国内增值税 2689 亿元，同比增

长 7.1%，扣除营改增转移收入后增长 4%；营业税 1139 亿元，同比下降 2.4%，考虑营改增收

入转移因素后增长4.2%。受房地产市场成交额下滑等影响，房地产营业税406亿元，下降4.7%；

建筑业营业税 357 亿元，增长 1.8%。 

20.欧洲央行本周一开始购买担保债券。彭博社援引消息人士称，欧洲央行从法国兴业银

行和巴黎银行购买了短期法国担保债券，随后还购买了西班牙担保债券。从下周开始，欧央

行将在每周一下午公布具体的购买规模。不过在欧洲央行宣布正式购债后，当日欧元区边缘

国家的国债收益率却再度走高，欧洲股市普遍下跌，欧元出现了小幅上涨。 

21.欧盟统计局最新统计数据显示，今年 9月份，欧元区和欧盟的通货膨胀年率分别由上

个月的 0.4%和 0.5%降至 0.3%和 0.4%。统计数据显示，今年 9 月份，欧元区餐饮、租金和汽

车维修价格分别上涨了 0.09 个百分点、0.07 百分点和 0.05 个百分点，运输燃料、电讯和燃

气价格分别下降了 0.21 个百分点、0.12 个百分点和 0.08 个百分点。今年 9月份，欧盟通胀
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年率最低的 3个成员国分别是保加利亚(-1.4%)、希腊(-1.1%)和匈牙利(-0.5%)。 

22.在国际天然胶市场价格 9月底创下 5年新低后，天然胶主产国决定联手限产保价，以

避免橡胶价格进一步走低。10 月 10 日，包括泰国、印尼、越南、马来西亚、哥伦比亚和国

际橡胶集团在内的主要橡胶生厂商宣布将不会以低于目前价格（150 美分/千克）的水平出售

橡胶。此举被视为抑制橡胶价格下跌的重要措施，因为上述产胶国的产量占到全球产量的70%。 

 

【现货库存行情】 

24日国内现货市场：老街边贸市场少量走货，据了解到今日送到昆明地区无税价格

10400元/吨，送到华东地区13税报价11200-11300元/吨。 

衡水地区进口胶货源不多，烟片、3L报价稀少。今日贸易商报价如下：云南民营标二含

税报价 10600 元/吨左右；14年民营全乳胶含税报价 11700 元/吨左右。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南市场现货报价稳重走高，全乳涨势较好，标二走高受限，实际交投商谈为主。13年

云橡全乳报价11400元/吨；14年民营全乳胶报11200-11300元/吨，民营标二报10000元/吨。 

上海地区天胶市场报价延续小幅反弹，部分贸易商仍积极拉高报价，但目前下游接盘有

限，目前报如下：13年云南国营全乳胶报11700-11800元/吨左右；越南3L胶大厂货17税报价

12000元/吨，小厂货17税报11600元/吨；泰国3#烟片17税现货报价13900元/吨。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

山东市场天胶报价窄幅波动，全乳胶仓单对盘出货，部分贸易商惜售情绪加重。今日报

价如下：13年东风国营全乳胶报 11900 元/吨,13 年云橡国营全乳报 11800 元/吨，13年海南

国营全乳 11700 元/吨；云南标二报价 10700 元/吨；大厂越南 3L胶 17 税报价 12000 元/吨，

无税报价 11200 元/吨；泰国 3#烟片 17 税报 13600 元/吨。 

广东天胶市场价格震荡整理，大厂越南 3L胶无税报价 11200 元/吨左右；下游采购稀少，

贸易商接货谨慎，市场观望气氛居多。 

江苏地区天胶市场报价稍有走高，贸易商谨慎观望。13 年海南全乳胶报价在 11700 元/

吨附近，越南 3L 胶大厂 17 税报价在 12000 元/吨，少量泰国 3#烟片现货参考价格在 13800

元/吨附近，成交价格商谈确定。 

浙江地区天胶市场报价稳定，华东烟片货源偏紧，终端询盘气氛一般。今日报价如下：

13 年国营全乳报价 12000 元/吨；云南 SCR5#报价 10900 元/吨左右；云南 SCR10#报价 10700

元/吨左右；越南 3L 胶大厂 17 税报价 12200 元/吨左右；泰国 3#烟片货源稀少，个别 17 税

报价 14000 元/吨左右。 

天津地区天胶市场报价继续反弹，贸易商谨慎观望。13 年云南全乳胶市场参考报价在

11800 元/吨附近，零星泰国 3#烟片胶仓单货参考报价在 13600 元/吨，实盘成交商谈确定。 

浙江市场进口天然乳胶价格动态，三棵树桶装乳胶市场高端价格 10600 元/吨左右；虽然

期货维持震荡盘整，然而由于美金桶装价格上涨明显，因此国内现货因考虑补货成本，价格

多上扬。 

天津市场进口天然乳胶报价横盘整理，市场货源供应有限，黄春发桶装乳胶价格拉升至

10200-10400 元/吨左右，当前业者多随行就市，下游按需采购，整体成交气氛一般。 

山东市场进口天然乳胶报价持稳，黄春发桶装乳胶市场价格 10300 元/吨；三棵树桶装乳

胶市场报价 10500 元/吨；市场货源供应一般，加之期货维持区间盘整，因此商家多持稳报价
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等待下游实单来询。 

上海市场进口天然乳胶报价震荡上扬；黄春发桶装乳胶价格 10100 元/吨左右；三棵树桶

装乳胶市场报价 10300 元/吨。沪胶小幅攀升，现货市场由于美金盘价格偏高影响，贸易商低

价销售意向不强。 

外盘胶方面： 
 

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、10 月 24 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、10 月 24 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场走势一般，北方主要外销厂家出厂价维稳，市场相应无明显调整，

山东地区丁二烯送到在 9200 元/吨，华东地区送到在 9500 元/吨附近，稍低价格也有听闻，

实单商谈为主。目前，市场观望心态不减，下游厂家多随用随采，厂家整体库存仍偏低。听

闻昨日北方厂家出货情况尚可，在厂家暂无库存压力影响及外盘市场止跌企稳影响下，国内

丁二烯市场继续下行空间或有限。销售公司下调丁苯顺丁价格，幅度在 500-700 元/吨，合成

胶市场弱势状态延续，仍难以对原料市场形成支撑。预计下周国内丁二烯市场弱势整理为主，

关注市场最新消息指引。 

本周丁苯橡胶市场价格继续走低，中石化月度会议成为业者当地关注的焦点。中石化

17-22 日结算价格及最新定价公布，均较近期挂牌价出现 400-500 元/吨下跌，其中丁苯干胶

跌 400 元/吨集中在 11000 元/吨，丁苯油胶跌 500 元/吨集中在 10000 元/吨，跌幅偏高于市
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场预期。临近月末，且本月计划量执行缓慢，多数商家意向降价后集中开单，预计下周各地

市场报价重心将延续小幅回落。 

顺丁市场行情弱势窄调，试探性报盘，齐鲁化工城顺丁报盘在 13000-13200 元/吨，低端

报盘走低 100 元/吨，华东、华南区域行情稳中窄幅走低，但终端几无买盘意向，市场交易寡

淡，行情僵持盘整。中石化月度会议对顺丁供价下调，跌 700 元/吨，丁二烯外盘继续走低，

预计下周顺丁行情报盘跟跌，部分急用原料的终端小单补货，市场整体交易气氛依旧寡淡。 

 
图 9、亚洲丁二烯与国内丁二烯价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 
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图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 10月 24 日当周沪胶期货库存大幅增加，注册仓单大幅增加。周库存 171507 吨，较

10 月 17 日当周大幅增加 4138 吨；周注册仓单 121520 吨，较 10 月 17 日当周大幅增加 6430

吨。 

截至 10 月 14 日，青岛保税区橡胶总库存由 15.41 万吨将至 14.38 万吨。具体来看，天
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然橡胶降至 10.33 万吨，复合胶降至 2.7 万吨，合成胶降至 1.35 万吨。 

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示,截至 10月 10 日,日本港口橡胶库存再降 9.9%至

12,528 吨。 
 

图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 
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图 15、日本东京胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

得益于胶价跌至成本线后胶农弃割，国内保税区库存下降，产胶国保价结盟和大规模补

贴胶农以及复合胶标准修改等四方面利多因素支撑，本周以来，国内沪胶期货由此前慢升姿

态转为急速拉涨模式，主力 1501 合约振荡上扬强势突破万三一线压力。不过，随着胶价重心

不断抬升，促成利多因素的基础将出现动摇，加之国内经济增速放缓抑制终端需求增长，未

来沪胶继续上行缺乏足够动力，反弹之路布满荆棘。 

 

【下周操作建议】 
预计下周沪胶 1501 合约继续上行压力较大，关注 13500 元/吨一线压力。 
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