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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1501 13485 13750 12780 12835 13090 -560 -4.18% 2347202 277072 974 

 

图 1、沪胶 1501 合约 9 月 15 日—9 月 19 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 9 月 15 日—9 月 19 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

本周台风“海鸥”刮偏，海南岛橡胶主产区并未受到显著影响，随着天胶转入季节性产

胶高峰季，供应压力大增以及美国对华轮胎“双反”日期迫近，供需矛盾激化导致本周国内

沪胶期货再度大幅下挫。主力 1501 合约累计下跌 4.18%，期价破万三后直逼 12500 元/吨一线。

由于目前供需端疲弱，多头信心极度低迷，天气因素并未能制造做多题材给予市场短期反弹

机会，空头依然占据主导地位，预计下周沪胶仍将延续颓势，投资者仍旧维持偏空思路。 
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【本周市场信息】 

1.尽管美联储发起的调查结果显示，经济一片向好，但数据显然另有话说。今日公布的

美国 8月工业产出环比下跌 0.1%，不及预期 0.3%，为 1月份以来首次下滑。美国 8月产能利

用率降至 78.8%，创 2月以来最低水平。占工业总产值 75%的制造业产出也表现不佳，8月制

造业产出环比下跌0.4%，为1月以来最差表现。从分项来看，汽车及零部件行业产出下跌7.6%，

创 2009 年 5月以来最大跌幅。 

2.据越南 9月 16 日消息，越南海关总署周二公布，越南 8月橡胶出口量环比增长 11.6%，

至 113,922 吨。数据显示，越南 1-8 月橡胶出口同比下滑 5.7%，总计 572,646 吨。 

3.据泰国 9月 15 日消息（Ruby 编译），因胶农声称将就政府抛储、胶价下跌等问题发起

抗议活动，泰国农业部周一（9月 15 日）与胶农举行了会谈。胶农要求政府采取措施阻止胶

价下跌。泰国是世界最大橡胶供应商，但因往届政府大量囤积橡胶，积压了 21万吨的橡胶库

存，泰国橡胶价格创七年以来新低。当前政府已多次宣布抛售巨大橡胶库存的计划，但胶农

声称此举将助长了关于市场上投机行为和橡胶泛滥的争议，因此他们谴责政府造成胶价下跌

至低于生产成本。 

4.本周一 9点 40 分，台风“海鸥”在海南省文昌市翁田镇沿海登陆，登陆时中心附近最

大风力为 13 级(40 米/秒)，中心最低气压为 960 百帕。16日至 18 日，广西南部、海南、广

东南部、云南东南部等地的部分地区有大到暴雨，其中广西南部、海南、广东西南部、云南

东南部的部分地区有大暴雨，海南北部和西部、广西东南部的局部地区有特大暴雨。气象专

家提醒，“海鸥”移动速度快、登陆强度强、风雨影响范围大，将成为今年第 2 个对华南沿

海地区造成严重影响的台风。 

5.据外媒 9月 17 日消息，法国总理瓦尔斯周二(9月 16 日)指出，欧洲各国应当被允许在

欧盟财政规定框架所容许的限度内采用一切可以用的灵活机动措施，来缓解财政紧缩对经济

的负面影响。他同时强调，欧元汇价需要从当前的水平进一步下跌，才能对欧元经济恢复增

长起到助推作用。欧洲各国目前正面临低经济增速和通货紧缩风险的双重威胁，而这对于法

国公共财政状况的好转尤为不利。因而他强调，欧洲各国在削减财政赤字过程中的步伐应该

适度放缓，来为经济赢得喘息的机会。 

6.美联储周二展开为期两天的货币政策会议，会议声明将在美东时间周三下午两点（北

京时间周四凌晨两点）公布。此次会议可能是今年最重要的一次会议，因为美联储将讨论是

否彻底调整利率的前瞻性指引，还要试图确定超宽松货币政策的退出计划。市场拭目以待美

联储在这两个方面是否做出任何决定，但目前比较明确的是，所谓“退出计划”的细节已经

接近完成。美联储内部对承诺保持近零利率“相当长一段时间”的反对声音也日趋增强。 

7.据台湾“中广新闻网”16日报道，马来西亚打算向西非 5国提供 2000 万双橡胶手套，

对抗埃博拉疫情。缺少防护装备是疫情无法有效遏止的原因之一，埃博拉已经夺走 2400 多条

人命，其中有许多是医生和护士。利比里亚医疗人员最近罢工，抗议医疗防护用具不足，马

来西亚是全球最大的橡胶手套生产国，世界上 60%的橡胶手套都是马来西亚制造。 

8.从国家质检总局网站获悉，此次被召回产品型号为 2000014090，共涉及橡胶内胎 20500

条。被召回的产品存在的缺陷是会造成接触者的皮肤刺激。6.据吉隆坡 9月 16 日消息，天然

橡胶价格跌至数年低位，促使东南亚胶农转而种植其他作物或另寻工作，可能将缓和长期的

供应过剩。任何的种植改变都不会引发产量的快速下降，但加上厄尔尼诺现象的威胁，产量

增长可能开始受到阻碍，因价格暴跌将影响该地区五百万名胶农。今年泰国产出增长可能会

减半，而在邻国越南，胶农砍伐树木并减少割胶。全球天胶产量的九成来自亚洲。轮胎制造

业约占全球约六成的橡胶消费。 
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9.据印度汽车制造商协会（SIAM）的数据，今年 8 月份印度车市的回升力度愈发强健，

轿车销量实现四连涨，增幅达到了本财年以来的新高。今年 8 月印度市场轿车销量达到了

153,758 辆，较去年同期提升 15.2%；带来这一强劲增长的除了新车效应外，各车企提供的大

幅优惠也是不可忽视的因素。 

10.8 月中国规模以上工业增加值同比增长意外大跌，增幅创 2008 年 12 月以来新低，发

电量年内首次同比下跌。这固然受到去年同期基数高影响，但也表明，在外需尚未强劲复苏

时，国内房地产市场下调和调结构的政策对经济产生了下行压力。这与 8 月制造业 PMI 创新

低体现的形势一致。8 月中国规模以上工业增加值同比增长 6.9%，这是 2008 年 12 月以来最

低增幅。彭博调查的共识预期增幅为 8.8%，7 月增长 9.0%。1-8 月规模以上工业增加值同比

增长为 8.5%，共识预期增长 8.8%，1-7 月增幅为 8.8%。 

11.据国家统计局，中国 8月社会消费品零售总额数据同比增长 11.9%，较上月放缓、低

于预期。2014 年 8 月份，社会消费品零售总额 21134 亿元，同比名义增长 11.9%（扣除价格

因素实际增长 10.6%）。1-8 月份，社会消费品零售总额 166108 亿元，同比增长 12.1%。经济

学家预期 8月中国社会消费品零售总额同比增长 12.1%，低于 7 月 12.2%的增幅。 

12.美国商务部公布 8月份的零售销售增长 0.6%，与预期相同，达到最近 4个月来的最高

涨幅。扣除汽车销售之后的零售销售数据增长 0.3%，超过预期的增长 0.2%。同时 7月的零售

销售也出现向上修正，有助于提高第三季度 GDP 的增长速度。同时劳工部公布 8 月进口价格

同比下降 0.9%，而预期是下降 1%，降幅达到去年 11 月以来最高的。进口价格下降主要是石

油和大宗商品价格的下降贡献的。出口价格同比下降 0.5%。 

13.美联储（FED）本年度至关重要的一次会议将在本周登场。9月 16 至 17 日召开的联邦

公开市场委员会会议上，将试图讨论决定超宽松货币政策的退出蓝图，并探讨修改利率前瞻

性指引的可能性。市场普遍预计美国将于下个月终止 QE措施，历时长达 5年的量化宽松政策

或将全面退出。FED 的最终决定尚待揭晓。路透社的报道说，目前比较明确的是，所谓“退出

计划”的细节已经接近完成。FED 内部对承诺保持近零利率“相当长一段时间”的反对声音也

日趋增强。最近，越来越多的分析师预计，在本周举行的政策会议上，FED 的立场将更趋强硬。 

14.据印度《经济时报》报道，一家咨询服务机构日前发布报告称，2026 年印度的汽车业

营收预计将突破 3,000 亿美元，较目前的水平提升四倍。根据 ICRA 管理咨询机构（IMaCS）

发布的 Vision 2026 报告显示，2026 年印度的乘用车销量将达到 1,340 万辆，2014 财年销量

仅为 310 万辆；商用车销量到 2026 年则预计将由本财年的 70 万辆增长至 390 万辆，此外，

若将两轮车和三轮车包含在内，IMaCS 预测，印度 2026 年的机动车整体销量将达到 7,580 万

辆，2014 财年该国的机动车整体销量预计为 2,150 万辆。 

15.根据 LMC Automotive 公司日前发布的数据，今年 8 月全球轻型车总销量约为 665 万

辆，同比增长 1%，较此前 4%左右的增幅明显缩减。中国车市增速放缓是全球车市增长减速的

重要原因。2014年8月全球车市的轻型车新车总销量为6,649,221辆，较去年8月的6,582,128

辆同比提升了 1 .0%。今年以来，全球轻型车月度销量同比增幅大多在 2%至 6%之间，只有 8

月份不到 2%，为最低的一个月。 

16.俄罗斯媒体日前报道，欧亚经济委员会开始了年内第六次针对某些中国商品的反倾销

调查。这一次，瞄准的是汽车轮胎。据欧亚经济委员会的初步测算，中国轮胎生产厂家在国

内市场的售价反而比俄罗斯市场上的售价高出 1/3，从而导致俄罗斯轮胎制造商的亏损。专家

认为，针对中国某些商品的反倾销调查并不会影响日益密切的两国贸易关系。 

17.在经济数据的刺激快速消退后，政策面传来利好重新唤起国债期货市场做多热情。16

日晚间，有市场消息指出，央行[微博]当天通知工农中建交五大行，将在最近两天内向五大

行进行总计 5000 亿元的 SLF(常备借贷便利)，期限 3 个月，每家规模各 1000 亿元。因 5000
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亿元与当前下调 0.5 个百分点的法定存款准备金率释放的资金量相当。 

18.美联储 9月 FOMC 声明：维持联邦基金利率目标区间在 0~0.25%不变；缩减每月购债规

模至 150 亿美元；将从 10 月开始，每月购买 50 亿美元 MBS 和 100 亿美元美国国债。周三，

美联储维持联邦基金利率目标 0~0.25%不变；缩减每月 QE购买规模 100 亿美元，达到 150 亿

美元。美联储预计 10月结束资产购买 QE，重申 QE结束后相当长时间保持高度宽松。美联储

对“相当长时间”的阐述，缓解了市场对美联储可能提早加息的担忧，目前市场预计美联储

于明年夏天首次加息。FOMC 声明中称经济温和扩张；劳动力市场进一步改善，但失业率没有

什么变化，劳动力市场的一系列指标显示，劳动力资源的利用率仍显著不足；通胀仍低于目

标。 

19.日本 8月出口同比跌幅大幅好于预期，但远不及上个月数值。进口同比跌幅超预期，

仍较上个月明显恶化。日本 8 月未季调商品贸易帐-9485 亿日元，预期-10289 亿日元，前值

从-9640 亿日元修正为-9621 亿日元。 

20.8 月美国消费物价指数（CPI）意外下滑，显示美国经济距离达到美联储通胀目标仍有

一定距离。美国劳工部今日公布的数据显示，8月美国 CPI 环比跌 0.2%，为 2013 年 4月以来

首次下滑。此前彭博社调查显示，市场预期 8 月 CPI 将持平。扣除食品和能源价格后的核心

CPI 环比持平，为 2010 年 10 月以来首次持平。美国 8月 CPI 下滑的部分原因是能源价格下跌

及全球经济增长放缓。在通胀未达目标水平的情况下，即使在 10月结束了资产购买项目，美

联储仍然可以将处于历史最低位的利率维持更长时间。 

21.欧元区 8月 CPI 好于初值，但仍然远低于欧洲央行既定的 2%的通胀目标，通缩风险持

续徘徊欧元区。欧元区通胀预期指标——5年期通胀互换利率跌至 1.94%，创 2011 年 10 月以

来新低，显示投资者仍然对欧元区通胀缺乏信心。欧盟统计局今日公布的数据显示，8月欧元

区 CPI 同比增 0.4%，为连续第 19 个月低于欧洲央行 2%的通胀目标。本月早些时候，欧洲央

行再次下调了三大基准利率，还表示将实施私营部门债券购买计划等措施应对欧元区持续低

迷的通胀。 

22.根据欧洲汽车制造商协会 ACEA 公布的数据，今年 7 月与 8 月份，欧盟地区乘用车注

册量分别提升了 5.6%和 2.1%，截至 8月份这一地区的销量增势已经保持了整整一年。今年 8

月份，欧盟 28国（马耳他车市销量暂不可得，实际上为 27国销量）乘用车注册量达到 669,395

辆，较去年同期攀升了 2.1%；前八个月中，欧盟市场乘用车注册量总计达到 8,336,159 辆，

同比上涨了 6.0%。将欧洲自由贸易联盟（EFTA）包含在内，这一地区 8月份乘用车销量达到

了 701,118 辆，同比上涨 1.8%；前八个月累计销量同比攀升 5.8%，达到 8,636,553 辆。 

 

【现货库存行情】 

19日国内现货市场：老街边贸市场可以部分走货，越南3L无税报11500-11600元/吨，

据了解到昆明价格维持在12500-12600元/吨左右。 

衡水地区天胶市场报价稳中回落，市场需求一般，贸易商心态悲观。今日报价如下：13

年云南国营全乳胶主流含税报价12000元/吨左右；云南标二主流报价11500元/吨左右；泰国

3#烟片货源不多，个别无税报价12700元/吨左右；越南3L胶无税报价11800元/吨左右，个别

低端报价11600元/吨。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南地区天然橡胶价格弱势下跌，云南全乳报价11700元/吨，民营标二报10700-10800

元/吨，民营5#报11300元/吨，实际成交商谈为主，当地老胶价格压制市场。 

上海地区天胶市场报价弱势下跌，市场报价积极性不高，目前报如下：13年国营全乳胶

报11600元/吨；海南民营5#报11100元/吨；泰国3#烟片现货17税报13700元/吨；越南烟片胶

RSS3#17税报价13500元/吨；越南3L胶17税报12100-12300元/吨。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

山东市场天胶报价波动不大。烟片货源偏紧，个别仓单对盘 1501；3L 低端货源增加，市
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场压力明显。今日报价如下：13年云象全乳胶报 11700 元/吨左右，宝岛全乳报价 11600 元/

吨左右；云南标二报价 11500 元/吨左右；泰国 3#烟片货源紧张，近几日零星报价对盘 1501；

越南 3L胶 17 税报 12000 元/吨左右，无税报价 11500 元/吨。 

浙江地区天胶市场报价稀少，个别对盘报价全乳胶。今日报价如下：13年金凤全乳胶报

11800 元/吨左右，宝岛全乳报价 11700 元/吨左右；标二报价 11500 元/吨左右；越南 3L 胶

17 税报价 12300 元/吨，部分低端小厂货 17税报价 12100 元/吨，13税报价 11800 元/吨；泰

国 3#烟片老胶 17税报价 13700-13800 元/吨。 

江苏地区天胶报价弱势下滑，贸易商谨慎观望。13 年海南全乳胶报价在 11600 元/吨，

越南 3L 胶大厂 17 税报价在 12300 元/吨，少量泰国 3#烟片现货大厂 17 税参考报价在 13800

元/吨附近，成交价格商谈确定。 

天胶期货连续弱势，部分贸易商出售前期 3L 胶库存，广东市场价格混乱。越南 3L 胶小

厂货主流无税报价 11400-11500 元/吨，大厂货报价 11700 元/吨左右。近期价格连续下跌，

下游采购持续有限，假期临近，部分制品厂有补货意向。 

海南地区天胶价格跟随期货下滑，2013 年海南国营全乳胶报 11500 元/吨左右，越南 3L

民营胶 17税报价 11700 元/吨，实际成交商谈为主。 

上海市场进口天然乳胶报价弱势盘整；黄春发桶装乳胶市场报价 10500 元/吨左右；三棵

树桶装乳胶现货市场报价 10600-10700 元/吨；期货低迷运行，业者多持货少量，等待下游工

厂实际需求。 

山东市场进口天然乳胶报价弱势盘整，黄春发桶装乳胶市场价格 10500-10600 元/吨；三

棵树桶装乳胶市场报价 10700 元/吨左右；市场报盘基本无太大变化，而下游实际询盘气氛冷

清，市场走货困难。 

外盘胶方面： 
 

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 
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图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、9 月 19 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、9 月 19 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场气氛一般，受买气不佳拖累明显。北方主要外销厂家出厂价下调 400

元/吨至 10410 元/吨，市场价格相应跟跌。山东地区丁二烯送到在 11000 元/吨，华东地区受

影响有限，送到报价在 11400-11500 元/吨，实单商谈。本周外盘市场商谈气氛较前期有所转

淡，丁二烯成交价格在 1500-1550 美元/吨，国内业者接货积极性不高，成交有限。目前国内

丁二烯供应仍较充裕，下游厂家整体开工情况不佳加之多数民营厂家装置停车，下游厂家对

丁二烯消耗能力有限。在市场无明显消息指引下，预计下周丁二烯市场弱势整理为主。 

本周丁苯橡胶市场延续弱势窄调格局，买卖双方基本围绕在开单价上下议价商谈，但最

终实盘成交量仍然有限。原本对丁苯市场继续看空的商家，在顺丁上调后看空预期减弱，多

认为弱势窄调的可能较大。预计下周丁苯胶市场弱势窄调延续，继续关注销售公司及需求动

态。顺丁方面，中石化对顺丁供价上调，涨 200 元/吨，顺丁市场报盘跟涨，齐鲁化工城顺丁

报盘涨至 13300 元/吨附近，因近期计划户多按需开单，前期有提前预定的现货，对于本轮供

价上调凸显抵触，普遍认为对于终端的需求疲软现状，行情涨难以延续。隔夜丁二烯外盘窄

幅走高，顺丁源头现货流通量有限，中石油也无销售压力，故下周中石油对顺丁供价将对跟

进涨幅，密切关注。 

   
图 9、亚洲丁二烯与国内丁二烯价格走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 9 月 19 日当周沪胶期货库存大幅减少，注册仓单大幅增加。周库存 164841 吨，较

9月 12 日当周大幅减少 1587 吨；周注册仓单 125630 吨，较 9月 12 日当周大幅增加 1680 吨。 

截至 9月 15 日，青岛保税区橡胶总库存跌破 20万吨大关，并向 19万吨逼近，较 8月底

下滑近 12%，降幅大于去年同期，较去年同期下降 61400 吨（降幅 26%）。其中，天胶库存较

8月底下降超过 14%；复合胶、合成胶库存变化不大。 
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日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 8 月 30 日日本港口橡胶库存再降 5.5%，

至 15973 吨。 
 

图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 

 
数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 15、日本东京胶库存走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

本周台风“海鸥”刮偏，海南岛橡胶主产区并未受到显著影响，随着天胶转入季节性产

胶高峰季，供应压力大增以及美国对华轮胎“双反”日期迫近，供需矛盾激化导致本周国内

沪胶期货再度大幅下挫。主力 1501 合约累计下跌 4.18%，期价破万三后直逼 12500 元/吨一线。

由于目前供需端疲弱，多头信心极度低迷，天气因素并未能制造做多题材给予市场短期反弹

机会，空头依然占据主导地位，预计下周沪胶仍将延续颓势，投资者仍旧维持偏空思路。 

 

【下周操作建议】 
预计下周沪胶 1501 合约将维持偏弱姿态运行，关注 12500 元/吨一线支撑。 
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