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天胶期货日报 20140722 

华泰长城投资咨询部 童长征 tcz@htgwf.com 15021140596 

期货市场 

国内期货市场 现货月 SHFE1409 SHFE1501 SHFE1505   

新值 13840 14050 15260 15655   

前值 13955 14065 15270 15660   

迷你走势           

涨跌 -115 -15 -10 -5   

涨跌幅 -0.82% -0.11% -0.07% -0.03%   

国外期货市场 TOCOM SICOM       

新值 202.2 202.9       

前值 199.4 201       

迷你走势           

涨跌 2.8 1.9       

涨跌幅 1.40% 0.95%       

成交持仓 1409 1501 1505     

成交量 171666 258990 6156     

前值 260254 362098 10012     

迷你走势           

持仓量 197050 184044 11864     

前值 200530 176316 11858     

迷你走势           

跨月价差 1501-1409 1505-1501       

新值 1210 395       

前值 1205 390       

涨跌 5 5       

 迷你走势            

隔月价差成本（1 吨） 标准 
一个月成

本 
    备注 

华泰长城期货投资咨询部 

   童长征 

   tcz@htgwf.com 

 （021）68757985 

 1502-114-0596 

微博：http://is.gd/YYdnp1 

博客：http://is.gd/DiKGeF 

沪胶横盘整理  

http://is.gd/YYdnp1
http://is.gd/DiKGeF
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仓储费 1 元/吨/天 30     

1：胶价按照

15000 元/

吨 

计算保证金

比例 

交易手续费 0.015% 2.25     

2：一个月按

照 30 天计

算 

入库费 25 元/吨 25       

质检费 15 元/吨 15       

交割手续费 4 元/吨 4       

保证金比例 17%         

保证金占用 15000*17% 2550       

资金占用利率 6.30%         

资金使用成本   13.3875       

增值税价差 200         

增值税带来的成本增

加 
  23.0088496       

成本合计   112.64635       

上期所仓单和库存 库存（周） 仓单（日） 
实虚盘比

例 
    

新值 152879 128330 13.03%     

前值 151784 126600 12.63%     

涨跌 1095 1730 0.40%     

涨跌幅 0.72% 1.37%       

迷你走势           

今日 ru1409 分布 涨 1% 涨 2% 涨 3% 涨 4% 涨 5% 

昨日结算价 14140 14280 14420 14560 14700 

14000 跌 1% 跌 2% 跌 3% 跌 4% 跌 5% 

  13860 13720 13580 13440 13300 

            

评析           

在缺乏大事件因素驱动的情况下，沪胶继续保持振荡格局。成交下降明显。仓单重新增加，

这可能暗示新胶在不断加码进场。 

天胶现货 
国内现货市场 

国营全乳（上

海） 
江苏 浙江 山东 广东 

新值 13950 13900 13800 13900 13150 
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前值 13950 13950 13850 13950 13150 

涨跌 0 -50 -50 -50 0 

涨跌幅 0.00% -0.36% -0.36% -0.36% 0.00% 

迷你走势           

保税区报价 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 1965 1645 1645 1630   

前值 1970 1650 1650 1640   

涨跌 -5 -5 -5 -10   

涨跌幅 -0.25% -0.30% -0.30% -0.61%   

迷你走势           

外盘报价(中国主港） 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 2035 1725 1720 1710   

前值 2035 1725 1720 1710   

涨跌 0 0 0 0   

涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%   

迷你走势           

复合胶 青岛美金胶 
山东人民

币胶 
      

新值 1755 12500       

前值 1760 12500       

涨跌 -5 0       

涨跌幅 -0.28% 0.00%       

迷你走势           

评析           

现货下跌。贸易商轻仓观望。 

库存（万

吨） 

  
合计（保税

区） 

天胶（保税

区） 

复合胶

（保税

区） 

合成胶

（保税

区） 

日本港口

库存（吨） 

新值 28.98 23.9 3.28 1.8 19599 

前值 30.55 25.03 3.6 1.92 20874 

涨跌 -1.57 -1.13 -0.32 -0.12 -1275 

涨跌幅 -5.14% -4.51% -8.89% -6.25% -6.11% 

迷你走势           

评析           

保税区库存继续大幅下降。橡胶库存合计降至 30万吨以下。日本港口库存跌至2 万吨下方。 
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合艾市场

价格(泰铢

/公斤） 

  白片 

烟片 

制成成本 

（美元/

吨） 

杯胶 

标胶制成 

成本（美

元/吨） 

烟片 

新值 58.7 2101.81576 47 1801.3784 61.19 

前值 59.07 2113.6438 47 1788.4914 61.51 

涨跌 -0.37 -11.828039 0 12.887 -0.32 

涨跌幅 -0.63% -0.56% 0.00% 0.72% -0.52% 

迷你走势           

  胶水 

乳胶制成

成本（美元

/吨） 

      

新值 57.5 1388.73434       

前值 57.5 1378.94246       

涨跌 0 9.79187861       

涨跌幅 0.00% 0.71%       

迷你走势           

评析           

原料价格重新陷入跌途。 

合成胶 

合成胶报价 顺丁 
丁苯 

（1502） 

丁二烯 

（中石

化） 

丁二烯 

FOB 韩国 

（美元/

吨） 

丁二烯 

CFR 中国 

（美元/

吨） 

新值 13300 13450 11000 1525 1530 

前值 13050 13400 10500 1500 1505 

涨跌 250 50 500 25 25 

涨跌幅 1.92% 0.37% 4.76% 1.67% 1.66% 

迷你走势           

成本利润 顺丁成本 丁苯成本 顺丁利润 丁苯利润   

新值 14500 14652.75 -1200 -1202.75   

前值 14000 14263.2 -950 -863.2   

涨跌 500 389.55 -250 -339.55   

涨跌幅 3.57% 2.73% -26.32% -39.34%   

合成胶与天胶价差 
顺丁-天胶现

货（上海） 

丁苯-天胶

现货（上

海） 

      

新值 -650 -500       

前值 -900 -550       

涨跌 250 50       

涨跌幅 27.78% 9.09%       
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评析           

原料价格再度上调。合成胶价格亦进一步上调，与全乳的价差越发缩小。天胶短期内受到

的支持力量巨大，下跌不易。 

天胶进 

口盈亏 

沪日进口盈亏 
沪（1409）日

（近 6 月） 
盈亏比例 

沪新进口

盈亏 

沪（1409） 

新（近1） 
盈亏比例 

新值 -2178.512717 -0.154669   -1106.048 -0.0724802 

前值 -2108.683405 -0.1482378   -1222.95 -0.0800098 

涨跌 -69.82931119 -0.0064311   116.90251 0.00752964 

迷你走势           

天胶美元/吨报价（直

接按汇率换算，不计

算运费、关税等） 

TOCOM 沪胶主力 SICOM 泰国 RSS3   

新值 1994.08284 2479.40598 2029 2035   

前值 1967.633708 2480.18451 2010 2035   

涨跌 26.44913193 -0.778529 19 0   

涨跌幅 1.34% -0.03% 0.95% 0.00%   

进口成本 日胶 新加坡胶 泰国烟片     

新值 16263.51272 16366.048 16612.127     

前值 16333.68341 16507.9505 16623.934     

涨跌 -70.17068881 -141.90251 -11.80675     

涨跌幅 -0.43% -0.86% -0.07%     

评析           

沪日进口亏损扩大。近期进口套利方面没有明显的机会。 

原油和汇

率 

  NYMEX BRENT 
brent 

-nymex 

美元林吉

特 

美元印尼

盾 

报价 102.86 107.68 4.82 3.1725 11570 

前值 101.95 107.24 5.29 3.1835 11615 

涨跌 0.91 0.44 -0.47 -0.011 -45 

涨跌幅 0.89% 0.41% -8.88% -0.35% -0.39% 

迷你走势           

  美元指数 欧元美元 美元日元 美元泰铢 
美元人民

币 

报价 80.562 1.3523 101.4 31.92 6.1547 

前值 80.534 1.3524 101.34 32.15 6.1568 
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涨跌 0.028 -1E-04 0.06 -0.23 -0.0021 

涨跌幅 0.03% -0.01% 0.06% -0.72% -0.03% 

迷你走势           

夏季驾驶需求上升，美国炼厂产能利用率截止7月11 日达到 93.8%，油价进一步上涨。 

宏观及行

业信息 

马来西亚：据马来西亚7 月19 日消息，马来西亚全国22.1 万小园主接受了橡胶专项补助。

该项补助由政府推出，用来缓解胶价下跌给小园主造成的负担。马来西亚农村与区域发展

部长 Datuk Seri Mohd Shafie Apdal 称，马来西亚橡胶业小园主发展局(RISDA)为这项补

助拨款了 11,050 万令吉。受助者中有2,496 位来自沙巴的小园主，已经接受了124.8 万令

吉的补助款。 

 

进口：据北京 7 月21日消息，中国海关总署最新公布的数据显示，中国2014 年 6月天然

橡胶进口量为169,571 吨，环比降11.8%，比去年同期增30.61%；6 月合成橡胶进口108,496

吨，环比降 11.5%，同比降2.09%。1-6 月中国共进口天胶142 万吨，同比增 21.9%；进口

合成胶 76 万吨，同比降 1.7%。 

 

台风：7 月18 日 19时 30分，超强台风“威马逊” 在徐闻县龙塘镇登陆后，以超过 15级

的风力，横扫红星农场、南华农场、幸福农场等徐闻、雷州、遂溪片区的农垦单位，初步

统计造成垦区直接经济损失20 亿元。这次台风风力大，时间长，危害面积广，湛江农垦近

20 个单位受严重影响。橡胶受损面积 13万亩，甘蔗39 万亩，香蕉7.8 万亩，菠萝8.5 万

亩，剑麻 4.5 万亩，林木13万亩，直接经济损失超过 20亿元。 

 

投资：政策兜底之下，背负巨债的中国铁路上半年投资尚属合格。《第一财经日报》从多

个官方渠道得知，发改委、财政部、交通运输部等多个部门出台了多角度政策力保下半年

铁路投资顺利到位。发改委已下达5000 亿元铁路基建投资计划，剩下的 300 亿元将结合新

开工项目推进安排。交通部则根据“保续建、开新建、抓前期”的思路，梳理了一批加快

建设的项目名录。 

评论及策

略 

沪胶的僵持得到进一步的呈现，在 14000 元/吨附近，1409 僵持良久。短期内，1409 难以

很快创出新低，作为参照的复合胶、合成胶价格均保持坚挺。目前市场主要考虑的是1409

退市以后大量的 13年仓单的流向问题。在缺乏外力作用的条件下，沪胶可能仍将缺乏行情。

压力的显现可能要推迟到8月以后。 
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图表 

图 1：沪胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 2：日胶走势图 

200

210

220

230

240

250

260

270

280

290

300

2013-4-1 2013-7-1 2013-10-1 2014-1-1

TOCOM

 
资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 3：新加坡胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 4：天胶期现价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 5：天胶合成胶价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 6：天胶现货均价走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 7：泰国原料价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

图 8：合艾胶水、杯胶、烟片价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 9：曼谷现货价格走势 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 10：日胶沪胶进口比价图 
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资料来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 11：新加坡胶沪胶比价图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 12：泰胶沪胶比价图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  



               天然橡胶期货日报 

10 

敬请参阅最后一页免责条款 

  

图 13：新加坡比价图 
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资料来源：汤姆森路透、华泰长城期货投资咨询部 

图 14：沪日进口比价图 
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资料来源：汤姆森路透、华泰长城期货投资咨询部 

  

图 15：沪胶仓单变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 16：沪胶库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 17：日本橡胶港口库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，日本橡胶协会，华泰长城期货投资咨询部 

图 18：丁苯胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 19：顺丁胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

图 20：天胶成交量与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 21：天胶持仓与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 22：中国橡胶进口 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 23：中国天胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 24：中国合成胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 25：复合胶进口及同比增速 
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图 26：全钢胎产量 
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图 27：中国轮胎产量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 28：中国轮胎产量(按年度分) 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 29：中国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 30：中国重卡销量 

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

2006/01 2008/01 2010/01 2012/01

全部重卡

重卡产量同比增速

 
资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 31：重卡销量（分年度） 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 32：重货销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 33：重货车辆销量（分年度） 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 34：非完整车辆销量 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 35：非完整车销量 （分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 36：半挂车销量  
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图 37：半挂车销量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 38：美国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 39：美国汽车销售量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 40：日本汽车销售量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 41：日本汽车销售量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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