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天胶期货日报 20140717 

华泰长城投资咨询部 童长征 tcz@htgwf.com 15021140596 

期货市场 

国内期货市场 现货月 SHFE1409 SHFE1501 SHFE1505   

新值 13900 14045 15270 15650   

前值 13600 13990 15225 15600   

迷你走势           

涨跌 300 55 45 50   

涨跌幅 2.21% 0.39% 0.30% 0.32%   

国外期货市场 TOCOM SICOM       

新值 201.2 202.7       

前值 198 199       

迷你走势           

涨跌 3.2 3.7       

涨跌幅 1.62% 1.86%       

成交持仓 1409 1501 1505     

成交量 239378 182262 3418     

前值 275818 182498 4720     

迷你走势           

持仓量 225550 171960 12290     

前值 231562 172868 12028     

迷你走势           

跨月价差 1501-1409 1505-1501       

新值 1225 380       

前值 1235 375       

涨跌 -10 5       

 迷你走势            

隔月价差成本（1 吨） 标准 
一个月成

本 
    备注 

华泰长城期货投资咨询部 

   童长征 

   tcz@htgwf.com 

 （021）68757985 

 1502-114-0596 

微博：http://is.gd/YYdnp1 

博客：http://is.gd/DiKGeF 

反弹后沪胶面临下行风险  
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仓储费 1 元/吨/天 30     

1：胶价按照

15000 元/

吨 

计算保证金

比例 

交易手续费 0.015% 2.25     

2：一个月按

照 30 天计

算 

入库费 25 元/吨 25       

质检费 15 元/吨 15       

交割手续费 4 元/吨 4       

保证金比例 17%         

保证金占用 15000*17% 2550       

资金占用利率 6.30%         

资金使用成本   13.3875       

增值税价差 200         

增值税带来的成本增

加 
  23.0088496       

成本合计   112.64635       

上期所仓单和库存 库存（周） 仓单（日）       

新值 151784 127450       

前值 149047 127680       

涨跌 2737 -230       

涨跌幅 1.84% -0.18%       

迷你走势           

今日 ru1409 分布 涨 1% 涨 2% 涨 3% 涨 4% 涨 5% 

昨日结算价 14160 14300 14441 14581 14721 

14020 跌 1% 跌 2% 跌 3% 跌 4% 跌 5% 

  13880 13740 13599 13459 13319 

            

评析           

昨日胶价小小反弹一番。 

天胶现货 

国内现货市场 
国营全乳（上

海） 
江苏 浙江 山东 广东 

新值 13850 13800 13750 13850 13000 

前值 13850 13750 13700 13850 13050 
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涨跌 0 50 50 0 -50 

涨跌幅 0.00% 0.36% 0.36% 0.00% -0.38% 

迷你走势           

保税区报价 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 1980 1655 1655 1645   

前值 1965 1655 1655 1650   

涨跌 15 0 0 -5   

涨跌幅 0.76% 0.00% 0.00% -0.30%   

迷你走势           

外盘报价(中国主港） 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 2015 1715 1710 1700   

前值 2025 1710 1710 1705   

涨跌 -10 5 0 -5   

涨跌幅 -0.49% 0.29% 0.00% -0.29%   

迷你走势           

复合胶 青岛美金胶 
山东人民

币胶 
      

新值 1750 12525       

前值 1750 12500       

涨跌 0 25       

涨跌幅 0.00% 0.20%       

迷你走势           

评析           

沪胶弱势振荡。下游买气未有改善。 

库存（万

吨） 

  
合计（保税

区） 

天胶（保税

区） 

复合胶

（保税

区） 

合成胶

（保税

区） 

日本港口

库存（吨） 

新值 30.55 25.03 3.6 1.92 20874 

前值 32.79 26.1 4.56 2.13 21205 

涨跌 -2.24 -1.07 -0.96 -0.21 -331 

涨跌幅 -6.83% -4.10% -21.05% -9.86% -1.56% 

迷你走势           

评析           

保税区库存继续大幅下降。橡胶库存合计降至 30 万吨以下。 
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合艾市场

价格(泰铢

/公斤） 

  白片 

烟片 

制成成本 

（美元/

吨） 

杯胶 

标胶制成 

成本（美

元/吨） 

烟片 

新值 58.05 2069.31466 46 1759.5765 61.51 

前值 58.68 2089.33513 46 1755.7489 61.71 

涨跌 -0.63 -20.020465 0 3.8275436 -0.2 

涨跌幅 -1.07% -0.96% 0.00% 0.22% -0.32% 

迷你走势           

  胶水 

乳胶制成

成本（美元

/吨） 

      

新值 57.5 1380.63532       

前值 57.5 1377.67557       

涨跌 0 2.95974121       

涨跌幅 0.00% 0.21%       

迷你走势           

评析           

原料价格继续小幅下跌。尽管每天跌幅非常有限，但下跌持续时间已经非常长久。 

合成胶 

合成胶报价 顺丁 
丁苯 

（1502） 

丁二烯 

（中石

化） 

丁二烯 

FOB 韩国 

（美元/

吨） 

丁二烯 

CFR 中国 

（美元/

吨） 

新值 12900 13400 10500 1475 1450 

前值 12900 13400 10500 1470 1440 

涨跌 0 0 0 5 10 

涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% 0.34% 0.69% 

迷你走势           

成本利润 顺丁成本 丁苯成本 顺丁利润 丁苯利润   

新值 14000 14253.8 -1100 -853.8   

前值 14000 14251.45 -1100 -851.45   

涨跌 0 2.35 0 -2.35   

涨跌幅 0.00% 0.02% 0.00% -0.28%   

合成胶与天胶价差 
顺丁-天胶现

货（上海） 

丁苯-天胶

现货（上

海） 

      

新值 -950 -450       

前值 -950 -450       

涨跌 0 0       

涨跌幅 0.00% 0.00%       
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评析           

丁二烯报价的上涨致使合成胶的成本进一步提高。丁苯和顺丁即便有小幅反弹，目前仍有

较大亏损。终端对高价抵触心理严重。下游买气疲弱。 

天胶进 

口盈亏 

沪日进口盈亏 
沪（1409）日

（近 6 月） 
盈亏比例 

沪新进口

盈亏 

沪（1409） 

新（近1） 
盈亏比例 

新值 -1945.228422 -0.138352   -2440.563 -0.1737674 

前值 -1939.810765 -0.1389549   -2218.49 -0.1585768 

涨跌 -5.417657344 0.00060298   -222.073 -0.0151905 

迷你走势           

天胶美元/吨报价（直

接按汇率换算，不计

算运费、关税等） 

TOCOM 沪胶主力 SICOM 泰国 RSS3   

新值 1979.340876 2481.51459 2027 2015   

前值 1947.285602 2476.01236 1990 2025   

涨跌 32.05527367 5.50222546 37 -10   

涨跌幅 1.65% 0.22% 1.86% -0.49%   

进口成本 日胶 新加坡胶 泰国烟片     

新值 16005.22842 16485.5629 16253.057     

前值 15899.81077 16208.4899 16255.841     

涨跌 105.4176573 277.072965 -2.784043     

涨跌幅 0.66% 1.71% -0.02%     

评析           

沪新进口大幅扩大。 

原油和汇

率 

  NYMEX BRENT 
brent 

-nymex 

美元林吉

特 

美元印尼

盾 

报价 101.2 105.85 4.65 3.1885 11695 

前值 99.96 106.02 6.06 3.1805 11735 

涨跌 1.24 -0.17 -1.41 0.008 -40 

涨跌幅 1.24% -0.16% -23.27% 0.25% -0.34% 

迷你走势           

  美元指数 欧元美元 美元日元 美元泰铢 
美元人民

币 

报价 80.538 1.3526 101.65 32.11 6.1535 

前值 80.377 1.3567 101.68 32.18 6.149 
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涨跌 0.161 -0.0041 -0.03 -0.07 0.0045 

涨跌幅 0.20% -0.30% -0.03% -0.22% 0.07% 

迷你走势           

nymex 原油大幅反弹，重回100 美元/桶以上。美国EIA 报告称原油库存增加减少7525 万

桶，共计 3.7504 亿桶。炼油厂产能利用率为 93.8%，预估为 91.6%。 

宏观及行

业信息 

印度：综合外电报道，根据印度汽车制造商协会（SIAM）的数据，今年 6月份印度轿车销

量增长开始提速，同比增幅达到14.8%，成为10个月以来增速最快的月份。 

 

土耳其：综合外电报道，根据土耳其汽车分销商协会公布的数据，今年 6月份，土耳其乘

用车销量达到了47,278辆，较去年同期下跌了18.9%，轻型商用车销量也同比下滑了18.5%，

跌至 12,885 辆。 

 

美国双反调查：美国商务部于7 月15 日正式对中国产轮胎进行反倾销反补贴调查的立案，

产品范围和 7 月7日申请人修改后的范围保持一致，除了轿车和轻卡车胎外，还包括了拖

车胎。美国国际贸易委员会预计将于今年 8月作出初步裁决。如果该委员会裁定从中国进

口的上述产品对美国相关产业造成实质性损害，美国商务部将继续调查，计划分别于今年

9 月和 12月就反补贴税和反倾销税作出初步裁决。 

 

美国：6 月美国工业产出环比增长 0.2%，彭博预期增长0.4%，继5 月环比增长明显反弹后

有所回落。5 月增幅由 0.6%下调至 0.5%，扭转了4月下滑0.5%的减速势头。 

评论及策

略 

美国对中国轮胎出口的双反调查终于启动，沪胶的反弹之路面临终结。预计沪胶可能重新

掉头向下，不排除存在再次下破14000 元/吨并进一步走低的可能。 
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图表 

图 1：沪胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 2：日胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 3：新加坡胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 4：天胶期现价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 5：天胶合成胶价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 6：天胶现货均价走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 7：泰国原料价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

图 8：合艾胶水、杯胶、烟片价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 9：曼谷现货价格走势 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 10：日胶沪胶进口比价图 
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资料来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 11：新加坡胶沪胶比价图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 12：泰胶沪胶比价图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 13：新加坡比价图 
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资料来源：汤姆森路透、华泰长城期货投资咨询部 

图 14：沪日进口比价图 
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资料来源：汤姆森路透、华泰长城期货投资咨询部 

  

图 15：沪胶仓单变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 16：沪胶库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 17：日本橡胶港口库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，日本橡胶协会，华泰长城期货投资咨询部 

图 18：丁苯胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 19：顺丁胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

图 20：天胶成交量与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 21：天胶持仓与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 22：中国橡胶进口 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 23：中国天胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 24：中国合成胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 25：复合胶进口及同比增速 
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图 26：全钢胎产量 
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图 27：中国轮胎产量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 28：中国轮胎产量(按年度分) 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 29：中国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 30：中国重卡销量 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 31：重卡销量（分年度） 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 32：重货销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 33：重货车辆销量（分年度） 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 34：非完整车辆销量 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 35：非完整车销量 （分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 36：半挂车销量  
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 37：半挂车销量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 38：美国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 39：美国汽车销售量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 40：日本汽车销售量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 41：日本汽车销售量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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