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天胶期货日报 20140108 

华泰长城投资咨询部 童长征 tcz@htgwf.com 15021140596 

袁捷 yuanjie@htgwf.com 13585598782 

期货市场 

期货市场 现货月 SHFE1401 SHFE1405 TOCOM SICOM 

新值 16300 16300 16815 256.1 236 

前值 16670 16670 17245 254.3 238.5 

迷你走势           

涨跌 -370 -370 -430 1.8 -2.5 

涨跌幅 -2.22% -2.22% -2.49% 0.71% -1.05% 

成交持仓 1405 1401       

成交量 626044 3792       

前值 439186 1894       

迷你走势           

持仓量 230146 10414       

前值 226854 12004       

迷你走势           

跨月价差 1405-1401         

新值 515         

前值 575         

迷你走势           

隔月价差成本（1吨） 标准 
一个月成

本 
    备注 

仓储费 1 元/吨/天 30     

1：胶价按

照 20000

元/吨 

计算保证

金比例 

华泰长城期货投资咨询部 

   童长征 

   tcz@htgwf.com 

 （021）68755980 

 1502-114-0596 

微博：http://is.gd/YYdnp1 

博客：http://is.gd/DiKGeF 

沪胶创今年新低，建议暂时观望 

http://is.gd/YYdnp1
http://is.gd/DiKGeF
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交易手续费 0.015% 3     

2：一个月

按照 30

天计算 

入库费 25 元/吨 25       

质检费 15 元/吨 15       

交割手续费 4 元/吨 4       

保证金比例 17%         

保证金占用 20000*17% 3400       

资金占用利率 6.30%         

资金使用成本   17.85       

增值税价差 515         

增值税带来的成本增

加 
  59.2477876       

成本合计   154.097788       

上期所仓单和库存 库存（周） 仓单（日）       

新值 176027 132950       

前值 174498 132220       

涨跌 1529 730       

涨跌幅 0.88% 0.55%       

迷你走势           

今日 ru1405 分布 涨 1% 涨 2% 涨 3% 涨 4% 涨 5% 

昨日结算价 17175 17345 17515 17685 17855 

17005 跌 1% 跌 2% 跌 3% 跌 4% 跌 5% 

  16835 16665 16495 16325 16155 

            

评析           

沪胶昨日继续大跌，创出新低。成交量明显放大。 

天胶现货 

国内现货市场 上海 江苏 浙江 山东 广东 

新值 17300 17200 17300 17400 15350 

前值 17500 17450 17600 17500 15450 

涨跌 -200 -250 -300 -100 -100 

涨跌幅 -1.14% -1.43% -1.70% -0.57% -0.65% 

迷你走势           

保税区报价 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 2420 2290 2220 2185   

前值 2420 2315 2265 2225   
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涨跌 0 -25 -45 -40   

涨跌幅 0.00% -1.08% -1.99% -1.80%   

迷你走势           

外盘报价(中国主港） 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 2390 2250 2235 2190   

前值 2425 2295 2290 2235   

涨跌 -35 -45 -55 -45   

涨跌幅 -1.44% -1.96% -2.40% -2.01%   

迷你走势           

复合胶 青岛美金胶 
山东人民

币胶 
      

新值 2220 15300       

前值 2255 15500       

涨跌 -35 -200       

涨跌幅 -1.55% -1.29%       

迷你走势           

评析           

现货报价也继续大跌。 

保税区 

库存 

(万吨） 

  合计 天胶 复合胶 合成胶   

新值 28.27 14.8 10.18 3.29   

前值 27.63 14.2 9.93 3.5   

涨跌 0.64 0.6 0.25 -0.21   

涨跌幅 2.32% 4.23% 2.52% -6.00%   

迷你走势           

评析           

保税区库存回升至 28 万吨以上。 

合艾市场

价格(泰铢

/公斤） 

  白片 

烟片 

制成成本 

（美元/

吨） 

杯胶 

标胶制成 

成本（美

元/吨） 

烟片 

新值 68.18 2323.37348 62 2190.994 70.89 

前值 68.38 2329.54096 63 2219.873 71.39 

涨跌 -0.2 -6.1674715 -1 -28.8789 -0.5 

涨跌幅 -0.29% -0.26% -1.59% -1.30% -0.70% 

迷你走势           
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  胶水 

乳胶制成

成本（美元

/吨） 

      

新值 61 1411.41735       

前值 63 1451.16883       

涨跌 -2 -39.751485       

涨跌幅 -3.17% -2.74%       

迷你走势           

评析           

原料市场继续下跌。 

合成胶 

合成胶报价 顺丁 
丁苯 

（1502） 

丁二烯 

（中石

化） 

丁二烯 

FOB 韩国 

（美元/

吨） 

丁二烯 

CFR 中国 

（美元/

吨） 

新值 13000 13450 10100 1440 1460 

前值 13100 13450 10100 1440 1465 

涨跌 -100 0 0 0 -5 

涨跌幅 -0.76% 0.00% 0.00% 0.00% -0.34% 

迷你走势           

合成胶与天胶价差 
顺丁-天胶现

货（上海） 

丁苯-天胶

现货（上

海） 

      

新值 -4300 -3850       

前值 -4400 -4050       

涨跌 100 200       

涨跌幅 2.27% 4.94%       

评析           

顺丁价格下跌 1000 元/吨。 

天胶进 

口盈亏 

沪日进口盈亏 
沪（1405）日

（近 6月） 
盈亏比例 

沪新进口

盈亏 

沪（1405） 

新（近 1） 

盈亏比

例 

新值 -2496.147381 -0.148846   -1929.59 -0.11475 

前值 -2383.306708 -0.1361501   -1682.96 -0.09759 

涨跌 -112.8406728 -0.0126959   -246.629 -0.01716 

迷你走势           

进口成本 日胶 新加坡胶 泰国烟片     

新值 19266.14738 18744.5936 18962.54     
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前值 19888.30671 18927.9648 19355.509     

涨跌 -622.1593272 -183.37118 -392.9692     

涨跌幅 -3.13% -0.97% -2.03%     

评析           

进口亏损大幅拉大。 

原油和汇

率 

  NYMEX BRENT 
brent 

-nymex 

美元林吉

特 

美元印

尼盾 

报价 93.92 107.35 13.43 62.305 1.36295 

前值 93.43 106.73 13.3 62.315 1.3628 

涨跌 0.49 0.62 0.13 -0.01 0.00015 

涨跌幅 0.52% 0.58% 0.98% -0.02% 0.01% 

迷你走势           

  美元指数 欧元美元 美元日元 美元泰铢 
美元人

民币 

报价 80.867 1.3608 104.7 33.09 6.1042 

前值 80.645 1.3635 104.18 33.11 6.1059 

涨跌 0.222 -0.0027 0.52 -0.02 -0.0017 

涨跌幅 0.28% -0.20% 0.50% -0.06% -0.03% 

迷你走势           

原油止跌，低位震荡。美元日元继续走在上升通道。 
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宏观及行

业信息 

QinRex 据雅加达 1月 7日消息，印度橡胶管理局（Rubber Board）最新公布的数据显

示，印度 12 月天然橡胶产量为 108,000 吨，同比下降 5.3%。 

美国国际贸易委员会 6日作出日落复审裁定，继续对从中国进口的非公路用轮胎产品征

收反倾销税和反补贴税(“双反”关税)。 

中国汽车后市场总会会长王笃洋近日在第三届中国汽车售后服务大会上表示，2013 年

我国私车保有量将超过一亿辆，到 2015 年左右，我国的汽车后市场规模将首次超越美

国成为世界第一。 

美国参议院正式投票通过耶伦美联储主席提名。 

去年 11 月市场流传的《商业银行同业融资管理办法》——银监会“9号文”至今未能

落地，但中国政府已经开始出手整顿影子银行。知情人士向《第一财经日报》透露，一

份官方首次明确影子银行概念，影子银行监管责任分工及完善监管制度的文件已于近日

正式下发。中国影子银行体系的“基本法”正式出炉。 

上月唯一反对美联储开始缩减 QE 的鸽派高官、波士顿联储主席 Eric Rosengren 表示，

美国经济仍然脆弱，长期通胀水平太低，再次警告“只能逐步”撤销刺激政策。 

美国 11 月贸易逆差下降 13%至 343 亿美元，逆差收窄至 2009 年 10 月以来最小值。11

月出口额创纪录。石油进口的减少也是逆差收窄的一大因素，11 月的石油进口量创下

自 2009 年 5 月以来的最低水平。数据预示美国经济进一步好转。 

根据欧洲统计局今天公布的数据，欧元区 12 月 CPI 终值同比增长 0.8%，低于 11 月的

0.9%。数据符合预期，但远低于欧洲央行提出的接近但是低于 2%的通胀目标。这意味

着欧洲经济复苏缓慢，内部需求依然疲弱。 

评论及策

略 

沪胶昨日大幅下跌，一举跌破重要阻力位 17000。破位后价格加速下行，收出了近年的

最低点。目前市场人心惶惶，空头气氛浓厚。而临近农历新年，橡胶需求非常疲软。不

过鉴于期货市场目前已经进入了超卖状态，不建议投资者追空。可以等待价格反弹后再

入市操作。 
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图表 

图 1：沪胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 2：日胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 3：新加坡胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 4：天胶期现价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 5：天胶合成胶价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 6：天胶现货均价走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 7：泰国原料价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

图 8：合艾胶水、杯胶、烟片价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 9：曼谷现货价格走势 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 10：日胶沪胶进口比价图 
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资料来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 11：新加坡胶沪胶比价图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 12：泰胶沪胶比价图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 13：新加坡比价图 
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资料来源：汤姆森路透、华泰长城期货投资咨询部 

图 14：沪日进口比价图 
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资料来源：汤姆森路透、华泰长城期货投资咨询部 

  

图 15：沪胶仓单变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 16：沪胶库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 17：日本橡胶港口库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，日本橡胶协会，华泰长城期货投资咨询部 

图 18：丁苯胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 19：顺丁胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

图 20：天胶成交量与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 21：天胶持仓与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 22：中国橡胶进口 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 23：中国天胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 24：中国合成胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 25：复合胶进口及同比增速 
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图 26：全钢胎产量 
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资料来源：中国橡胶贸易网，华泰长城期货投资咨询部 资料来源：中国化工信息中心，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 27：中国轮胎产量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 28：中国轮胎产量(按年度分) 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 29：中国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 30：中国重卡销量 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 31：重卡销量（分年度） 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 32：重货销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 33：重货车辆销量（分年度） 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 34：非完整车辆销量 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

  

  

图 35：非完整车销量 （分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 36：半挂车销量  
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 37：半挂车销量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 38：美国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 39：美国汽车销售量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 40：日本汽车销售量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

  

图 41：日本汽车销售量（分年度） 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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珠海营业部 
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