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（个人观点，仅供参考） 

全球量化宽松刺激   沪胶逐步趋稳 

 

一、今日市场资讯 

1. 德国高院拒绝加快批准 ESM 或“搁浅”数月 

德国联邦宪法法院 10 日晚结束对欧元区永久性救助基金 ESM 和欧盟新财政公约的首

场听证，最终裁决可能耗时两三个月。德国是 ESM 最大出资方，国内批准需议会两院通过

并经总统签字，6 月 29 日两院批准但总统应宪法法院要求推迟签字，待法院判定是否违

宪。 

2. 央行今日罕见同时开展多品种正逆回购询量降准或进入倒计时 

据多位交易员透露，中国央行周三（7 月 11 日）罕见同时开展 28 天、91 天正回购

操作及 7 天逆回购操作询量，在本周逆回购到期量较大、需更多流动性对冲局面下，此举

或表明降准进入最后倒计时。 

3. 布拉德：美联储扭转操作不会再次延长至年底以后 

美国圣路易斯联储主席布拉德 7 月 10 日表示，鉴于当前可卖出的短期债券数量及可

买入的长期债券数量均很有限，因此美联储不会将“扭转操作”再次延长至 2012 年年底

之后。 

4. 欧央行委员：欧央行已准备好采取进一步举措应对欧债危机 

7 月 10 日，欧洲央行（ECB）管理委员会委员诺亚（Christian Noyer）表示，欧洲

央行已经准备好在其职责范围内采取进一步举措应对欧债危机。诺亚表示，避免主权债务

市场进一步恶化将是至关重要的。 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 24800 - 23500 

山东地区 24400 24400 22800 

上海地区 24400 24400 22700 

江浙地区 24300 24300 22600 

华南地区 - - - 

东北地区 24500 - - 

西南地区 24400 - 23000 

今日，沪胶震荡，国内市场全乳胶现货价格胶着，市场人士观望情绪较浓，现货成交稀少。 
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 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水 23600（无票） 24500（无票）     

山东       22500 

江浙   26000（17 票）     

上海   26000（17 票）     

华南 24100（无票）       

今日，国内进口胶现货价更随期价震荡，市场进口人民币胶现货稀少，商家维持客户为主。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

7 月 11（早） 3140-3150 3000-3010 3000-3010 2920-2930 3010-3020 3010-3020 

7 月 11（晚） 3140-3150 2990-3000 2980-2990 2900-2920 2980-2990 2980-2990 

涨跌 0 -10 -20 -15 -30 -30 

今日，期货市场震荡，保税区现货胶价小幅下跌，下游采购仍显谨慎。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 87.39 泰铢/公斤跌 0.49 泰铢，烟片 91.11 泰铢/公斤跌 0.44

泰铢；胶水 85 泰铢/公斤涨 1泰铢。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

7.10 3120-3150 3000-3030 3000-3030 2920-2930 2130-2150 2980-3000 2880-2900 

7.11 3120-3150 3000-3030 3000-3030 2920-2930 2140-2150 2980-3000 2800-2860 

涨

跌

幅 

0 0 0 0 0 0 -50 

今日，期货市场低位震荡，东南亚胶价走势胶着，下游工厂拿货谨慎，外盘高价难以成交，

市场询盘增多，成交依然比较零散。 

6. 国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表 
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地区 2011-7-10 2011-7-11 涨跌 

山东 21000-21000 20800-21000 -200~0 

华北 20800-21400 20800-21200 0~-200 

华东 20600-21500 20400-21200 -200~-300 

广东 21000-21400 20800-21400 -200~0 

福建 20600-21300 20500-21600 -100~+300 

7.丁二烯 （美元/吨） 

地区 2012 年 6 月 29 日 2012 年 7 月 6 日 涨跌 

FOB 韩国 2299-2301  2419-2421 +120 

FOB 日本 2299-2301 2419-2421 +120 

CFR 台湾 2339-2341 2459-2461 +120 

CFR 中国 2309-2311 2499-2501 +190 

CFR 东南亚 2269-2271 2389-2391 +120 

利好： 

1、亚洲丁二烯价格高位运行、且国内部分厂家则有推涨单体价格，成本支撑力度在得到增

强的同时商家信心也有受到提振； 

2、丁苯胶市场氛围虽有显出降温，然鉴于单体高位及丁苯胶装臵检修计划较多，部分商家

心态却并不悲观； 

利空： 

1、沪胶期货依然未能冲破 24000 并有回落，合成胶市场受压加重； 

2、亚洲丁二烯价格趋高虽有带动丁苯胶外盘价格上扬，然外盘涨势却有所弱势国产胶，如

若价差继续拉开，进口胶资源的补入势必挤占国产胶份额，从而抑制国产胶价格升势； 

 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1212 

沪胶  

主力月 1209 

新加坡  

RSS3 

7 月 10（结算） 249.4 24140  

7 月 11（收盘） 245.8 23880  

涨跌 -3.6 -260  
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2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  申万期货  21604  -1663  1  中国国际  2466  395  1  浙江永安  3144  -74  

2  华安期货  18810  -11759  2  华联期货  2207  -34  2  中国国际  2355  -398  

3  南华期货  18351  -5458  3  海通期货  1585  61  3  海通期货  2121  60  

4  中证期货  17973  -2508  4  浙江中大  1499  -106  4  银河期货  1831  152  

5  光大期货  16682  173  5  南华期货  1409  98  5  南华期货  1598  -637  

6  国元海勤  15798  2953  6  东兴期货  1357  -66  6  申万期货  1527  89  

7  北京中期  15365  -3148  7  银河期货  1308  -116  7  成都倍特  1285  -147  

8  银河期货  13552  805  8  浙江永安  1243  -607  8  国泰君安  1267  -125  

9  海通期货  11795  -6126  9  东海期货  1214  -3  9  华泰长城  1241  -63  

10  经易期货  11589  369  10  鲁证期货  1203  182  10  中证期货  1140  -544  

11  浙江永安  10161  -2461  11  广发期货  1036  -484  11  上海中期  1099  -122  

12  浙商期货  9932  221  12  中证期货  1026  -43  12  瑞达期货  1096  -258  

13  安粮期货  9793  -529  13  大地期货  1024  -225  13  光大期货  964  -300  

14  中国国际  9321  -678  14  新湖期货  958  -1325  14  浙江中大  963  -522  

15  国投期货  9217  -248  15  申万期货  948  -191  15  浙商期货  861  -392  

16  广发期货  9129  -5909  16  五矿期货  911  105  16  中化国际  770  -760  

17  中辉期货  8637  -940  17  江苏弘业  865  -164  17  盛达期货  734  234  

18  国海良时  8597  233  18  国信期货  809  -17  18  中粮期货  726  -60  

19  瑞达期货  8535  -4423  19  方正期货  761  -659  19  广发期货  708  27  

20  中融汇信  8474  -677  20  瑞达期货  723  -113  20  东证期货  700  -45  

合计     253315  -41773        24552  -3312        26130  -3885  

从目前的持仓看，1209 已经减到 10 万手，而 1301 增仓到 4万手，可见在沪胶维持在 24000

附近震荡时，沪胶已经开始了换月行情。因为 1209 上面的空头主力获利颇丰，如果想要安

全的离场，只有在 1301 上面做多互保，确保前期的利润不被吞噬。同时因为 1209 在 24000

附近而不是在 22000 附近选择换月，可见主力认为在 1209 上面做空的意义已经不大，相对

于前几年看，今年换月较早，因此判断沪胶目前在震荡寻底。  

【观点及操作建议】 
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技术分析： 

行情总结： 

今日天胶价格低开，在上午持仓量增加的情况下，价格反弹，上冲到 24000 上方，日

内创下最高 24160，但随着持仓量的快速减少，价格在下午也出现回落，最低走出了日内

新低 23670。在尾盘持仓量继续大幅减少，价格在日均价线下方调整，表明市场在 1209 合

约上，在逐步离场操作。 

后市展望： 

    在天胶 1209 合约上的离场操作，导致价格在 24000 附近震荡。如果持续进行类似的操

作，那么 1209 合约将在此前形成的，区间 23600--24200 内，逐步完成换月的操作。KDJ

指标走势，显示价格短期内持续震荡的格局依然会延续；MACD 指标则显示价格呈现逐步弱

势状态，表明 1209 的持仓量在逐渐离场，价格会在 24000 附近呈现弱势震荡。 

建议： 

    在天胶价格呈现弱势状态下，还是建议保持短线思路进行操作。短期内，在区间 23600

—24200，进行区间操作，结合小幅止损。 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报
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告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 


