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（个人观点，仅供参考） 

  沪胶存有短期调整  抄底时机远未到来 

 

一、今日市场资讯 

1. 欧债局势前景扑朔迷离 

希腊"选情"向好 西班牙"险情"乍现 最新的多份民调结果显示，支持国际援助方案和

紧缩条款的新民主党在民间的支持率转为领先，这降低了希腊被迫退出欧元区的风险。西

班牙股市周一逆势下跌，此前该国宣布向第三大银行注资，引起投资人对该国银行业前景

的担忧，且地方政府财政出现危机。 

在希腊国会大选之前，欧元区第四大经济体西班牙即将陷入全面危机，该国第三大储

蓄银行 Bankia 国有化，预示银行业面临全线崩溃，外界担忧该国考虑将向国际组织寻求金

援。 

2. 中金预计 6 月可能会出现降息 

中国大型投行中国国际金融公司最新利率策略报告预计，中国的第一次降息可能采取

非对称降息的形式，最早在 6 月份出现。但第二次降息存款利率的下调将不可避免，并且

有望在下半年 CPI 同比稳定在 3%以下后看到。 

3. 新一轮汽车下乡和以旧换新将启动 

在 2010 年结束的汽车下乡和以旧换新两大补贴政策将在 2012 年延续 

昨日，上海证券报获悉，国家相关部门将出台汽车下乡、以旧换新等刺激消费政策，

并将于近日公布 

在经济持续下行的压力下，稳增长开始“重用”产业政策。而汽车消费新政也将在促

进内需拉动消费方面贡献力量。 

“从去年开始就一直有汽车下乡政策将延续执行的传闻了。从今年汽车的实际销售来

看，老百姓汽车消费的热情不高。而汽车业对于拉动内需的作用十分显著；另外，国家在

推进产业向中西部转移，包括广大中西部的农村市场的发展确实需要政策的助推。”全国乘

用车联席会副秘书长崔东树这样向记者表示 

据悉，今年将实施的汽车下乡政策，主要是推进 1.3L 排量以下的微车进军农村市场。

“对农民购车给予车价 10%的经济补贴，最高每辆补贴 5000 元人民币。”知情人士这样向

本报记者透露 

  二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 25300   24000 

山东地区 24800 24800   

http://www.haqh.com/
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上海地区 25000 25000 24200 

江浙地区 25000 25000 24000 

华南地区       

东北地区       

西南地区  25200    

今日，沪胶继续上涨，国内市场全乳胶现货价格持稳，市场人士观望情绪较浓，下游市场

拿货谨慎，成交零散。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水   26300（无票）     

山东   26500（无票）   25000  

江浙 25000（13 票） 28000（17 票）     

上海   28000（17 票）     

华南  24800（无票）       

今日，国内进口胶现货价持稳，近期市场延续弱势，市场下游工厂拿货谨慎。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合

5 月 29（早） 3460‐3470 3380‐3400 3380‐3400 3260‐3280 3370‐3380 3370‐3380

5 月 29（晚） 3460‐3470 3380‐3400 3380‐3400 3260‐3280 3370‐3380 3370‐3380

涨跌 0 0 0 0 0 0 

今日，期货上涨，但是东南亚外盘价格平稳，保税区美金胶价格稳定，下游工厂高价拿货

谨慎，实际成交有限。 

4、泰国产区原料价格 

   今日，泰国合艾原料市场胶水 98 泰铢/公斤铢，烟片和胶片无交易。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 6 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

5.28 3650‐3670 3400‐3420 3380‐3410 3250‐3270 2330‐2340 3380‐3400 3230‐3250
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5.29 3650‐3670 3400‐3420 3380‐3410 3250‐3270 2360‐2380 3380‐3400 3230‐3250

涨

跌

幅 

0 0 0 0 30 0 0 

今日，沪胶和日胶小幅反弹，但是新加坡期货走势平稳，东南亚天胶外盘基本持稳，下游

市场拿货依然比较谨慎，市场人士对于天胶后市方向难以判断 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 5 月 18 日 2012 年 5 月 25 日 涨跌 

FOB 韩国 2189‐2191   1969‐1971 ‐220 

FOB 日本 2189‐2191 1969‐1971 ‐220 

CFR 台湾 2209‐2211 1949‐1951 ‐260 

CFR 中国 2199‐2201 1959‐1961 ‐240 

CFR 东南亚 2199‐2201 1849‐1851 ‐350 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011‐5‐28 2011‐5‐29 涨跌 

山东 19100‐19200 19100‐19500 0~+300 

华北 19000‐19500 19300‐19600 +300~+100 

华东 18300‐19400 18500‐19500 +200~+100 

广东 18100‐19200 18200‐19100 +100~‐100 

福建 18100‐19300 18300‐19200 +200~‐100 

上海天胶现货和上海丁苯胶价差图 
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利好因素： 

1、吉林石化丁苯胶装置按计划停车检修、同时兰州石化及扬金石化后期也有安排检修

计划，丁苯胶可供资源量显出减少态势； 

2、由于合同商月度计划基本执行完毕，月底前丁苯胶资源呈现出紧张； 

利空因素： 

1、亚洲丁二烯价格继续回落，丁苯胶成本方面的支撑力度继续降低，同时业者心态也

有继续受到抑制； 

2、由于单体价格回落影响，市场买盘气氛有所降温、且部分业者谨慎心态不改； 

总体看：由于月底前丁苯胶资源紧张的局面加剧、加之沪胶期货抬升，短期内丁苯胶行情

有望维持震荡态势、价格或有抬升，然而单体回落却有抑制业者心态，市场交投将有所减

缓。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1210 

沪胶  

主力月 1209 

新加坡  

RSS3 

5 月 28 270.3 24360 369.0 

5 月 29 271.9 24670  

涨跌 1.6 310  

2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量

比上交易日

增减 

1  华安期货   19791  4539  1  华联期货  3725  48  1  中国国际   3533  739 

2  南华期货   13650  744  2  中国国际  2674  956  2  银河期货   2239  720 
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3  中证期货   13458  1545  3  浙江永安  2613  662  3  海通期货   2020  584 

4  申万期货   13121  ‐993  4  五矿期货  2442  ‐8  4  南华期货   1882  48 

5  海通期货   12881  2439  5  海通期货  1784  49  5  上海中期   1834  274 

6  光大期货   12092  1999  6  银河期货  1667  ‐39  6  浙商期货   1780  10 

7  瑞达期货   12068  1531  7  江苏弘业  1607  103  7  浙江永安   1693  ‐57 

8  浙商期货   11668  800  8  广发期货  1509  101  8  新湖期货   1530  199 

9  徽商期货   11391  ‐5294  9  南华期货  1501  ‐190  9  申万期货   1485  177 

10  银河期货   10227  1310  10  中证期货  1461  ‐206  10  广发期货   1431  ‐150 

11  中国国际   10085  1537  11  浙商期货  1348  532  11  华泰长城   1385  137 

12  浙江永安   9867  2262  12  申万期货  1266  368  12  浙江中大   1337  170 

13  国海良时   9096  ‐3279  13  鲁证期货  1259  78  13  中化国际   1240  120 

14  浙江中大   7585  2881  14  华泰长城  1251  ‐13  14  宝城期货   1236  159 

15  华泰长城   7426  174  15  浙江中大  1150  ‐161  15  大地期货   1194  ‐4 

16  中辉期货   7304  1456  16  方正期货  1137  3  16  中证期货   1078  ‐126 

17  宝城期货   6705  ‐987  17  东兴期货  1097  91  17  江苏弘业   1042  ‐271 

18  北京中期   6485  34  18  长江期货  1077  184  18  天琪期货   1041  ‐354 

19  信达期货   6423  849  19  国海良时  1072  644  19  万达期货   1038  174 

20  国联期货   6068  816  20  瑞达期货  1065  121  20  上海东亚   1004  ‐2 

合计      207391  14363         32705  3323         31022  2547 

今天因为整个市场表现较为强势，沪胶增仓上行，尽管涨势不大，但是突破了 24500 的压

力位。尾盘大幅减仓但是价格表现平平，可见，多空双方近期市场都比较迷茫。在国家政

策出现微调之际，市场有回暖的迹象。  

【观点及操作建议】 
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今日，天胶期货市场再度上涨收盘，而国内现货市场反映依然平淡，天胶下游市场进

入生产淡季，下游需求低迷以及宏观面方向不确定是影响近期胶价反弹的主要因素，今日，

泰国胶农以及原料商召开会议，要求泰国政府提高收储价格以提振胶价，泰国国内原料商

拒售原料。此外，希腊债务问题有所缓解，期货市场大宗商品近期止跌企稳，商品市场存

有短期反弹的肯能，但是近期意大利以及西班牙数据不佳，西班牙债务问题能否继希腊之

后成为新的下跌动力来源尚无法确定，加之国内下游工厂开工不佳，建议操作中仍需保持

谨慎态度。 

技术分析： 

天胶走势— 

今日天胶走势反弹幅度较大，日内涨幅达到近 600 点。在低开之后，天胶价格在持仓

量的持续上涨的推动下，最高达到 24740，但在午后大部分时间里处于 24700 附近的震荡

走势。持仓量也创出 1209 合约的最高值 153758，在尾盘大幅减仓的情况下，仓差依然达

到 6112。 

后市展望- 

日内天胶价格出现大幅上涨，但午后的走势可以看出，价格依然受到前期分析的压力

区间 24800—25000 的压制。KDJ 指标显示，当前价格进入超买区间，逐渐形成与前期价格

的背离迹象。MACD 指标上涨动能依然，但成交量柱涨幅相对不大。近期关注价格在压力区

间 24800—25000 的走势。 

建议- 

    天胶价格接近日震荡区间 24000—25000 的高位，并且持仓量依然处于该合约的高峰，

继续向下走势的可能性依然很高。当前价格在区间高位调整的时期，还没有参与市场的现

货企业，建议暂时观望。当价格显现动能不足的情况下，依然背靠压力区间 24800—25000，

结合小幅止损，分批进行逢高沽空的操作。 
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免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 


